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ސްޓޮކް  ކުންފުނިތަކާއި،  އިންޝުއަރެންސް  ބޭންކުތަކާއި،  ނިޒާމަކީ  މާލީ 

އެކްސްޗޭންޖާއި، އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކު ފަދަ މާލީ އިދާރާތަކުން ފައިސާއާ 

މި ނިޒާމުގެ  ބޭނުންކުރާ ނިޒާމެވެ.  ކުރުމަށް  މުއާމަލާތްތައް  އެންމެހާ  ބެހޭ 

ޒަރީޢާއިން ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް ފަންޑުކުރުމަށް އިންވެސްޓަރުންނަށް ރައުސްމާލު 

ލިބި، އެ އިންވެސްޓްމަންޓްތަކަށް ނަފާ ލިބެއެވެ. މާލީ ތަރައްޤީއެއް ގެނެވޭނީ 

ރަނގަޅު މާލީ ނިޒާމެއް އެކުލަވާލެވިގެންނެވެ. 

މާލީ ނިޒާމުގެ މަސައްކަތްތައް ބަހާލެވެނީ މައިގަނޑު 5 ކަމެއްގެ މައްޗަށެވެ ]1[.  

އނިްވސެްޓމްަންޓްތަކާ ބެހޭ މަޢުލމޫާތު ހދޯައި، ރައުސްމާލު   .1
ބަހާލވެިދާނެ ގޮތްތައް ދެނެގަތުން

އިންވެސްޓްމަންޓްތަކާ ބެހޭ މަޢުލޫމާތު ލިބޭ ފެންވަރާއި މިންވަރަކީ ރައްކާކޮށްފައިވާ 

ފައިސާ އިންވެސްޓްކުރުމުގައި ވަރަށް މުހިންމު ދައުރެއް އަދާކުރާކަމެކެވެ. މި 

މަޢުލޫމާތު ހޯދުމަށް ވަކިވަކި ފަރުދުން އަމިއްލައަށް މަސައްކަތް ކުރުމަކީ ވަރަށް 

ގިނަ ވަގުތު އެކަމަށް ހޭދަވާނެ ޚަރަދު ބޮޑު ކަމެކެވެ. އެހެންކަމުން އިންވެސްޓް 

ކުރެވިދާނެ ޕްރޮޖެކްޓްތަކާ ބެހޭ މަޢުލޫމާތު ފައިނޭންޝަލް އިންޓަމީޑިއަރީޒްތަކުން 

)މާލީ ކަންކަމުގައި މެދުވެރިއެއްގެ ރޯލު އަދާކުރާ ފަރާތްތަކުން( ޒިންމާދާރުކަމާއެކު 

ފޯރުކޮށް ދޭންވާނެއެވެ. އެކަށޭނެ ގޮތެއްގައި ރައުސްމާލު ބެހުމުގައި ޕަރފޯމަންސް 

ރަނގަޅު ކުންފުނިތަކަށް ސަމާލުކަންދިނުމަކީ މިފަދަ އިދާރާތަކުގެ އެއް އަމާޒެވެ. 

ކުންފުނިތަކާއި  އުންމީދީ  އިންވެސްޓްކުރަނީ  އިންވެސްޓަރުން  އެހެންކަމުން 

ސިނާއަތްތަކުގައިކަން ކަށަވަރުކުރެވެއެވެ. އަދި ހަމަ އެހެންމެ އައު ޓެކްނޮލޮޖީގެ 

ވަޞީލަތްތަކާއި އައު އުފެއްދުންތަކަށް މަގުފަހި ކޮށްދިނުމަށްވެސް ފައިނޭންޝަލް 

އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކުން މަސައްކަތް ކުރެއެވެ.   

އނިްވސެްޓމްަންޓްތައް މޮނޓިަރ ކުރުމާއި ކުންފުނީގެ ކަންކަން   .2
ބެލނުް ހނިގތާޯ  އެއްގޮތަށް  އާ  ގަވަރނަނސްް  ކޯޕރަޭޓް 

ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސްގެ ދަށުން ކުންފުނީގެ މަސައްކަތްތައް މޮނިޓަރ ކޮށް، 

ކުންފުނީގެ މެނޭޖްމަންޓުން ފަންޑު ބޭނުންކުރާނެ ގޮތްތައް ހާމަކޮށްފައި އޮތުމަކީ 

އެ ކުންފުނީގައި އިންވެސްޓްކުރުމަށް ހިއްސާދާރުންނަށް ލިބޭ އިތުރު ބާރެކެވެ. 

މީގެ ސަބަބުން މެނޭޖްމަންޓްގެ އުފެއްދުންތެރިކަމާއި ހިންގުންތެރިކަން އިތުރުވެ، 

ކުންފުނީގެ ވަޞީލަތްތަކާއި ފަންޑުތައް އެކަށައެޅުމުގައި ޒިންމާދާރުވެ، ކުންފުނީގެ 

ޕަރފޯމަންސް އިތުރުވެ، ފައިދާ އިތުރުވެގެންދެއެވެ. ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސްގެ 

ނިޒާމު އޭގެ އެންމެ ފުރިހަމަ ގޮތުގައި ތަންފީޒުވުމުން އިޤްތިޞާދުގެ ކުރިއެރުމަށް 

)ސްޓޮކް  ބާޒާރު  ޙިއްސާގެ  އިތުރުން،  މީގެ  ކުރެއެވެ.  އަސަރެއް  ރަނގަޅު 

ވެރިންގެ  ކުންފުނީގެ  އާއި  މެނޭޖްމަންޓް  ކުންފުނީގެ  އަކީވެސް  މާރކެޓް( 

މަސްލަޙަތު އެއްހަމަކުރެވޭ އެއް ބާރެވެ ]2[.

ކުރުމަށް  މނެޭޖް  ހިރާސް  ކުރުމާއި،  ހެޖް  ވިޔަފރާިކުރުމާއި،   .3
ން ނު ދި ށް ކޮ ހި ފަ ގު މަ

މާލީ ވަޞީލަތްތަކާއި މާލީ ބާޒާރުތަކާއި ފައިނޭންޝަލް އިންޓަމީޑިއަރީޒްތަކުން 

ވިޔަފާރިކުރުމާއި ހެޖްކުރުމާއި ހިރާސް ޕޫލްކުރުމަށް އެހީވެދެއެވެ. ކުންފުނިތަކާއި 

އެކިއެކި ސިނާއަތްތަކުގެ މެދުގައި ހިރާސް ސިންދަފާތު )ރިސްކް ޑައިވަރސިފައި( 

މިއީ  ބާރުފޯރުވައެވެ.  ނިޒާމުން  މާލީ  އެކަށައެޅުމަށް  ވަޞީލަތްތައް  ކޮށް، 

އިޤްތިޞާދު ތަރައްޤީވުމަށް އެހީވެދޭ ކަމެކެވެ. ޢާންމުގޮތެއްގައި އިންވެސްޓަރުން 

ލަފާކުރެވޭ  ކަމަށް  ލިބޭނެ  ފައިދާއެއް  ބޮޑު  ބޭނުންވާނީ  އިންވެސްޓްކުރަން 

ވެގެންދަނީ  ކަންކަން  މިފަދަ  ގިނަފަހަރަށް  ނަމަވެސް،  ކަންކަމުގައެވެ. 

ހިރާސްވެސް އެހާމެ ބޮޑު ކަންކަމަށެވެ. ފައިނޭންޝަލް އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކާއި 

ރައުސްމާލުގެ  ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް  އިންވެސްޓްމަންޓް  މިފަދަ  ބާޒާރުތަކުން  މާލީ 

3. މލާީ ތަރައްޤީގެ ސަބަބުން 
އޤިްތޞިާދަށް ކުރާ އަސަރު

ލިޔުނީ: މަރްޔަމް ޝުޢާ ޙަމީދު
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ހިރާސްތައް  އެމީހުންގެ  ފަރުދުންނަށް  ވަކިވަކި  އެކަށައަޅަނީ  ބޮޑުބައެއް 

ސިންދަފާތުކުރުމަށް މަގުފަހިކޮށްދިނުމަށެވެ. މިއީ އައު އުފެއްދުންތަކަށް މަގު 

ފައިސާ  ރައްކާކުރާ  ފަހަށް  ޢާންމުގޮތެއްގައި  އެއީ  ކަމެކެވެ.  ހުޅުވިގެންދާނެ 

ވަޞީލަތެއްގެ  ޓެކްނޮލޮޖީގެ  ނުވަތަ  ޕްރޮޑަކްޓެއް  އެއް  އިންވެސްޓްކުރާނީ 

ބަދަލުގައި ގިނަ ޕްރޮޑަކްޓްތަކާއި ޓެކްނޮލޮޖީގެ ވަޞީލަތްތަކުގައި ކަމަށްވާތީއެވެ. 

ބާޒާރުތަކުން  މާލީ  އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކާއި  ފައިނޭންޝަލް  އިތުރުން،  މީގެ 

ދުރުރާސްތާއަކަށް  ގޮތުން  ނަތީޖާއެއްގެ  ކުޑަކޮށްދެއެވެ.  ރިސްކް  ލިކުއިޑިޓީ 

ރައުސްމާލު ބޭނުންވާ، އަދި ފައިދާ ބޮޑު ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް އިންވެސްޓްކުރުމަށް 

އިތުރުވެއެވެ.  ޝައުޤުވެރިކަން  އޮންނަ 

އނިްވސެްޓްކރުުމުގެ ބޭނުމުގައި އެކި ފރަާތތްަކުން ރައްކާކުރާ   .4
ޕލޫކްުރުން ފައިސާ 

މާލީ ބާޒާރުތަކުން ގިނަ ޢަދަދެއްގެ  ފައިނޭންޝަލް އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކާއި 

ފަރުދުން ފަހަށް ރައްކާކޮށްފައިވާ ފައިސާ ޕޫލްކުރުމަށްފަހު އެ ފައިސާ ބޮޑެތި 

ބޭނުންކުރެއެވެ.  ކުރުމަށް  ފައިނޭންސް  ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް  އިންވެސްޓްމަންޓް 

ފަހަށް ރައްކާކޮށްފައިވާ ފައިސާ މިގޮތަށް މޮބިލައިޒް ކުރުމަށް ޤާބިލްކަންހުރި 

އިންވެސްޓްމަންޓް  ބޮޑު  ފައިސާއިން  ޖަމާކުރާ  އެ  ނިޒާމަކުން،  މާލީ 

ޢަދަދެއް އުފެއްދުމަށް ފަސޭހަ ވާނެއެވެ. އަދި މީގެ ސަބަބުން އެގްރިގޭޓް 

އިތުރުވެ،  ރައުސްމާލު  ދުވެލީގައި  ބާރު  އިތުރުވެ،  އިންވެސްޓްމަންޓް 

އިޤްތިޞާދު އިތުރަށް ކުރިއަރައިގެންދާނެއެވެ. އިންވެސްޓްކުރުމުގެ ބޭނުމުގައި 

ލިބެނީ  ބޮޑަށް  މަންފާ  އޭގެ  ބޭނުންކުރުމުން  ފައިސާ  ރައްކާކުރާ  ފަހަށް 

ރައުސްމާލު ހޯދުމަށް ދަތި އިޤްތިޞާދުތަކަށާއި މަދުން އާމްދަނީ ލިބޭކަމަށް 

އޭޝިޔާގެ  ކަމަކީ  ފާހަގަކޮށްލަންޖެހޭ  އިޤްތިޞާދުތަކަށެވެ.  ފާހަގަވެފައިވާ 

ރައްކާކުރާ  ފަހަށް  ވެފައިވަނީ،  އަޞްލަކަށް  ކުރިއެރުމުގެ  އިޤްތިޞާދުގެ 

އިތުރުވުމެވެ.   ރޭޓް  އިންވެސްޓްމަންޓް  ފައިސާއާއި 

ގޮތް  ކުރެވނޭެ  ފސަޭހަކަމާއެކު  މުޢާމލަތާް  ގަނެވިއްކުމުގެ   .5
. ]3 [ ން ނު ދި ށް ކޮ ހި ފަ

ބާޓަރ  އައީ  ކުރަމުން  މުޢާމަލާތް  ގަނެވިއްކުމުގެ  ބަލާއިރު  ތާރީޚީގޮތުން 

ސިސްޓަމްއަކުން ކަމުގައިވީނަމަވެސް، މާލީ އިޤްތިޞާދުގައި ނަގުދު ފައިސާ 

ފެށުމުން  ބޭނުންކުރަން  މުޢާމަލާތުގައި  ގަނެވިއްކުމުގެ  މަނީ(،  )ޕޭޕަރ 

ވިޔަފާރީގެ މުޢާމަލާތް ލުއިފަސޭހަ ވެގެން ދިޔައެވެ. މި ނިޒާމު ތަޢާރަފުވުމުން 

މަސައްކަތްތެރިންގެ  މަގުފަހިވެ،  ސްޕެޝަލައިޒްވުމަށް  މަސައްކަތްތެރިން 

މާކެޓަށް  ޕްރޮޑަކްޓްތައް  އައު  އާއި  ޓެކްނޮލޮޖީ  އައު  އިތުރުވެ  ޤާބިލްކަން 

ނިޒާމުގައި  މާލީ  އަކީ  އޭ.ޓީ.އެމް  ކާޑާއި  ކްރެޑިޓް  މިގޮތުން  ނެރެވުނެވެ. 

މާލީ  އިންސްޓްރޫމަންޓްތަކާއި  ވަޞީލަތްތަކާއި  މާލީ  އުފެއްދުންތަކެވެ.  އައު 

ބާޒާރުތަކާއި ފައިނޭންޝަލް އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކުގެ ސަބަބުން މުޢާމަލާތްތަކަށް 

ހިނގާ ޚަރަދު )ޓްރާންސެކްޝަން ކޮސްޓް( ދަށްވެ، ސްޕެޝަލައިޒޭޝަން 

އިތުރުވުމާއި، އައު އުފެއްދުންތަކަށް މަގު ހުޅުވިގެންދިޔުމުން އިޤްތިޞާދުތައް 

ތަރައްޤީވެގެންދެއެވެ. 

ކާރިޘާތަކުން  ކުއްލި  ދިމާވާ  ބެލެވޭނީ  ނިޒާމެއްކަމުގައި  މާލީ  ރަނގަޅު 

އަރައިގަނެވޭނެ ފަދަ ޤާބިލްކަމާއި ވިލުންވެރިކަންހުރި މާލީ އިދާރާތަކާއި މާލީ 

ބާޒާރުތައް އެކުލެވިފައިވާ ނިޒާމަކަށެވެ. މާލީ ސިނާޢަތް ދެމެހެއްޓެނިވި ގޮތެއްގައި 

ރަނގަޅަށް ހިނގާކަން ކަށަވަރުކުރުމަށްޓަކައި ރެގިއުލޭޓަރީ އަދި ސުޕަވައިޒަރީ 

އޮނިގަނޑެއް ތައްޔާރުކުރަން ޖެހެއެވެ. އަދިހަމައެހެންމެ ބޭންކުތަކުން ހިރާސް 

މާކެޓްތަކުގެ  އިކުއިޓީ  އަދި  ބޮންޑް  ކަނޑައަޅައި،  ގޮތްތައް  މެނޭޖްކުރެވޭނެ 

މާކެޓް އިންފްރާސްޓްރަކްޗަރ ހަރުދަނާކުރުމަކީ މާލީ ސިނާއަތު ދެމެހެއްޓެނިވި 

ގޮތެއްގައި ހިންގުމަށް އެޅޭ މުހިންމު ފިޔަވަޅެކެވެ. 

ދައުރެއް  ބޮޑު  ތަރައްޤީވުމުގައި  އިޤްތިޞާދު  ދައްކާގޮތުގައި  ދިރާސާތަކުން 

އަދާކުރަނީ ބޭންކުތަކާއި ޙިއްސާގެ ބާޒާރުގެ ކުރިއެރުމެވެ. މި ދިރާސާތަކުން 

ފާހަގަ ކުރެވިފައިވާ ކަމަކީ، މާލީ ނިޒާމުގެ ވަކި އުންސުރެއް ކުރިއެރުވުމުގެ 

ބަދަލުގައި މުޅި ނިޒާމު ތަރައްޤީ ކޮށްގެންނޫނީ އިޤްތިޞާދު ތަރައްޤީކުރުމުގެ 

ލަނޑުދަނޑި ފުރިހަމަ ގޮތުގައި ޙާސިލް ނުވާނެކަމެވެ. މިރޮނގުން 1993 

)King and Levine( ދިރާސާއެއް  ވަނަ އަހަރު ކިންގް އަދި ލެވީން 

ކުރުމުއްދަތުގައި  ވަޒަންކޮށްފައިވަނީ،  ދިރާސާގައި  މި   .]4[ ކޮށްފައިވެއެވެ 

އިން  ލައިބިލިޓީސް  ލިކުއިޑް  ނުވަތަ  ޒިންމާ  ދަރަނީގެ  އަދާކުރަންޖެހޭ 

މިންކުރެވޭ މާލީ ފުންމިން ނުވަތަ ފައިނޭންޝަލް ޑެޕްތް އާއި ޤައުމީ ތަރައްޤީގެ 

ބޮލަކަށް  ނިސްބަތުން  އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ  ޙަޤީޤީ  ކަމަށްވާ،  މިންގަނޑުތައް 

ޖެހޭ މިންވަރު )ރިއަލް ޕަރ ކެޕިޓާ )ޖީ.ޑީ.ޕީ( ގްރޯތް( އާއި ސޭވިންގ އަދި 

އިންވެސްޓްމަންޓްގެ ޒަރީޢާއިން އިތުރުވާ ރައުސްމާލުން ބޮލަކަށް ޖެހޭ ނިސްބަތް 

)ރިއަލް ޕަރ ކެޕިޓާ ކެޕިޓަލް ސްޓޮކް ގްރޯތް( އާއި ޖުމުލަ އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ 
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މި  ގުޅުމެވެ.  ހުރި  ދެމެދު  އާ  ގްރޯތް(  ޕްރޮޑަކްޓިވިޓީ  )ޓޯޓަލް  ކުރިއެރުން 

ދިރާސާ ކުރުމަށް 77 ޤައުމަކުން ހޯދާފައިވާ ހިސާބުތަކުން ދައްކާގޮތުގައި މާލީ 

އެކަށީގެންވާ  މިންގަނޑުތަކަށް  ތަރައްޤީގެ  ފުންމިނުގެ ސަބަބުން ބުނެވިދިޔަ 

ހެޔޮ އަސަރެއް ކުރެއެވެ. މިދިރާސާގައި ފާހަގަކޮށްފައިވާ ގޮތުގައި މާލީ ގޮތުން 

އެހާ  އަކީ  އިންޑިކޭޓާރސް  ބޭނުންކުރާ  ހޯދުމަށް  މިންވަރު  ތަރައްޤީވެފައިވާ 

އިންޑިކޭޓަރސް  މިފަދަ  އެހެނީ،  ނޫނެވެ.  ތަކެއް  އިނޑިކޭޓަރ  އިފެކްޓިވް 

ޓްރާންސެކްޝަން  މެނޭޖްކުރުމާއި،  އޭސިމެޓްރީ  އިންފޮމޭޝަން  ވާންޖެހޭނީ، 

ކުޑަކުރުމަށް  ހިރާސް  މޮބިލައިޒްކޮށް،  ވަޞީލަތްތައް  ދަށްކުރުމާއި،  ކޮސްޓް 

ދެނެގަނެވޭނެ  ފެންވަރު  ކުރާ  މަސައްކަތް  ނިޒާމަކުން  މާލީ  ޤައުމެއްގެ  އެ 

ތަކަކަށެވެ. އިންޑިކޭޓާރސް 

އަންނަ  ކުރިއަރަމުން  ޚިލާފަށް،  ޤައުމުތަކާ  ތަރައްޤީވެފައިވާ 

ޤައުމުތަކުގައި މާލީ ޚިދުމަތްތައް ހޯދުމަށް ހުރި ފުރުޞަތުތައް ވަރަށް 
ދަތިވުމަކީ  ލިބުމަށް  ފައިނޭންސް  ފާހަގަކުރެވިފައިވެއެވެ.  މަދުކަމަށް 
ވިޔަފާރިތަކަށް  އައު  ހިންގުމަށާއި  ވިޔަފާރިތައް  އިންވެސްޓްކުރުމަށާއި 
ލިބޭ ފުރުޞަތު ހަނިވެގެންދާނެ ކަމެކެވެ. ޤައުމެއް ކުރިއަރައިގެންދާއިރު 
ނޮލެޖް-ބޭސްޑް  ވިޔަފާރިތަކަކީ  އައު  ކަމަކީ،  ވިސްނާލަންޖެހޭ 
އިންޑަސްޓްރީތަކުގައި މުހިންމު ދައުރެއް އަދާކުރާނެ ބައެއްކަމެވެ. ކުދި 
ލިބުމަކީ  ފައިނޭންސް  އެކަށީގެންވާ  ވިޔަފާރިތަކަށް  މެދުފަންތީގެ  އަދި 
ޚިދުމަތުގެ ދާއިރާ )ސަރވިސް ސެކްޓަރ(ގެ ކުރިއެރުމަށް ފަސޭހަވާނެ 
ވަރަށް  ކުރިއެރުވުމަށް  ސެކްޓަރ  ޕްރައިވެޓް  މިއީ  އަދި  ކަމެކެވެ. 
މުހިންމު އުންސުރެކެވެ. އެއީ އައު ވިޔަފާރިތަކުގެ ސަބަބުން ވަޒީފާގެ 
ފުރުޞަތުތައް އިތުރުވެ، ގޭބިސީތަކުގެ އާމްދަނީ އިތުރުވެ، ދިރިއުޅުމުގެ 
ފެންވަރު ރަނގަޅުވުމާއެކު ޤައުމުގެ އިޤްތިޞާދު ތަރައްޤީވެގެންދާނެތީއެވެ. 
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