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ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސް އަށް ވަކި ޔުނިވަރސަލް ޑެފިނިޝަނެއް ނޯވެއެވެ]1[. 

ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސް އަކީ ކުންފުނި ހިންގުމުގައި ގެންގުޅޭ އިޖުރާއަތުތަކާއި 

އުޞޫލުތަކެވެ. އެއީ ކުންފުނީގެ މަޤްޞަދު ހާސިލުވާގޮތަށް ކުންފުނީގެ ހިންގުން 

ހަރުދަނާ ނިޒާމެއްގެ ތެރެއިން ހަމަހަމަކާމާއެކު ޖަވާބުދާރީކުރެވޭ ފަދަ ގޮތަކަށް 

މަގުފަހިކުރުމެވެ.  ހިންގުމަށް  ބޮޑުގޮތެއްގައި  ހާމަކަން  ވީހާވެސް  ބައްޓަންކޮށް، 

އައި  ބޭނުންކުރަމުން  ޒަމާނުއްސުރެ  މަފްހޫމަކީ  ގަވަރނަންސް  ކޯޕަރޭޓް 

މިފަހުން  އަކީ  ފްރޭމްވަރކް  ގަވަރނަންސް  ކޯޕަރޭޓް  ޚިޔާލެކެވެ. ނަމަވެސް، 

ބޭނުންކުރަމުން އަންނަ އަދި އިތުރަށް ހަރުދަނާކުރަމުން އަންނަ އުސޫލެކެވެ. 

އައީ  ވުޖޫދަށް  ކޯޑް  ޕްރެކްޓިސަސް  ބެސްޓް  ފުރަތަމަ  އެންމެ  މިއާއެކު، 

އޭރު  ފޯކަސް  މައިގަނޑު  ކޯޑުގެ  މި  ތެރޭގައެވެ.  އަހަރުގެ  ވަނަ   1992

ހުރީ ބޯޑުގެ ދައުރާއި އިންޓަރނަލް ގަވަރނަންސް ސްޓްރަކްޗަރގެ ތެރެއިން 

ހިމާޔަތްކުރުމަށެވެ.                                                     މަސްލަޙަތު  ކުންފުނިތަކުގެ  ޙައްޤުތަކާއި  ހިއްސާދާރުންގެ 

ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސްގެ ފޯމަލް ކޯޑްސް އަދި ފްރޭމްވަރކް އެކުލަވާލުމަށް ދިމާވި 

ސަބަބުތަކުގެ ތެރޭގައި، ދުނިޔޭގެ އެކިއެކި ސަރަޙައްދުގައި ހިނގާދިޔަ ކޯޕަރޭޓް 

‘ސްކެންޑަލްސް’ގެ ސަބަބުން ކެޕިޓަލް މާރކެޓަށް ކުރި ނޭދެވޭ އަސަރުތައް 

ސެކިއުރިޓީޒް  އޮފް  އޯގަނައިޒޭޝަން  އިންޓަރނޭޝަނަލް  ކަމުގައި  ހިމެނޭ 

މިފަދަ  ފާހަގަކޮށްފައިވެއެވެ]3[.  ރިޕޯޓުގައި  ގެ   )IOSCO( ކޮމިޝަންސް 

ސްކެންޑަލްސްތައް މިހެން ދިމާވުމުން ކުންފުނިތަކުން ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސް 

އަށް ދޭ އަހުމިއްޔަތު އިތުރުވިއެވެ.  

2002 ވަނަ އަހަރު އެތިކްސް ރިސޯސް ސެންޓަރ އިން ހާމަކޮށްފައިވާ 

“ޑައިރެކްޓަރސް: އަ ރޯޑް މެޕް ޑިވެލޮޕިންގ އަ ކޯޑް އޮފް ކޮންޑަކްޓް ފޯ 

ކޯޕަރޭޓް ބޯޑު” ރިޕޯޓުގައި ފާހަގަކޮށްފައިވާ ގޮތުން ޕަބްލިކް ކުންފުނީގެ  އަ 

ތެރެއިން  ޑިއުޓީގެ  އެތިކަލް  ތެރޭގައި  ޒިންމާތަކުގެ  ޑައިރެކްޓަރުންގެ  ބޯޑު 

ކުންފުނީގެ  ހިމާޔަތްކޮށް  މަސްލަޙަތު  ހިއްސާދާރުންގެ  އިންވެސްޓަރުންނާއި 

އެއްފަހަރާ          ޑައިރެކްޓަރެއް  ހިމެނެއެވެ.  ބެލެހެއްޓުން  ދުޅަހެޔޮކަން  މާލީ 

އެއް ކުންފުންޏަށް ވުރެ ގިނަ ކުންފުނިތަކުގެ ބޯޑުގައި ހަރަކާތްތެރިވާނަމަ، އެ 

ޑައިރެކްޓަރުން ފޯރުކޮށްދޭ ޚިދުމަތުގެ ފެންވަރު ދަށްވުމުގެ ފުރުޞަތުއޮވެއެވެ.  

މިސާލަކަށް، 2014 ވަނަ އަހަރު ކައުންސިލް އޮފް އިންސްޓިޓިއުޝަނަލް 

ޚާއްޞަ  ނުވަތަ  ޚިލާފު  އާދަޔާ  ހާމަކޮށްފައިވާގޮތުގައި،  އިންވެސްޓަރސް 

ޙާލަތްތަކުގައި ދާއިމީ މުވައްޒަފުންނަށް، އެގްޒެކެޓިވް ޑައިރެކްޓަރުންގެ ގޮތުގައި 

ހަރާކާތްތެރިވެވޭނީ މަސައްކަތްކުރާ ކުންފުނި ފިޔަވައި، އިތުރު 2 ކުންފުންޏެއްގެ 

ބޯޑުގައެވެ. 

އެމެރިކާފަދަ  ޙަރަކާތްތެރިވުމަކީ  ބޯޑުތަކުގައި  ގިނަ  ޑައިރެކްޓަރުން،  ކޯޕަރޭޓް 

ބޯޑުތަކުގައި  ގިނަ  މިގޮތަށް  އަދި  ކަމެކެވެ]5[.  އާންމު  ޤައުމުތަކުގައި 

ގަވަރނަންސް  ކޯޕަރޭޓް  ޙަރަކާތްތެރިވުމަކީ  ޑައިރެކްޓަރޝިޕް(  )މަލްޓިޕަލް 

އެކި  ބަހުޘުކުރެއެވެ.  ރިސަރޗަރުން  އެކަޑަމިކް  އަސަރުކުރާކަމެއްތޯ  އަށް 

މަލްޓިޕަލް  އިދާރާތަކުން  ރެގިއުލޭޓަރީ  ނުވަތަ  އޯގަނައިޒޭޝަންތަކުން 

ނޭދެވޭ  ކުރާ  ހުއްދަދިނުމުން  ޙަރަކާތްތެރިވުމަށް  ގޮތުގައި  ޑައިރެކްޓަރސްގެ 

އަސަރާގުޅޭ ގޮތުން ބޮޑެތި ކަންބޮޑުވުންތައް ފާޅުކޮށްފައިވާކަން ފާހަގަކުރެއެވެ. 

7. ގިނަ ބޯޑތުަކުގެ ޑއަިރެކޓްަރުންގެ ގޮތުގައި 
ޙަރަކާތްތެރިވުމުން ކުންފުނީގެ ގަވަރނަނސްް އަށް 

ކުރާ އަސަރު

ލިޔުނީ: މަރްޔަމް ހަޝްމާ
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ދިމާވެދާނެ  ސަބަބުން  “އޯވަރބޯޑިންގ”ގެ  އޯގަނައިޒޭޝަންތަކުން  މިފަދަ 

މަލްޓިޕަލް-  އެހެންނަމަވެސް،  މަސައްކަތްކުރެއެވެ.  މަދުކުރުމަށް  މައްސަލަތައް 

ތަފާތު  ދާއިރާތަކަކުން  ގިނަ  ޑައިރެކްޓަރުންނަށް  ޙަރަކާތްތެރިވުމަކީ  ބޯޑުގައި 

އަގުހުރި ތަޖުރިބާ ލިބި ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސް ހަރުދަނާކުރުމަށް ފުރުޞަތުލިބޭ 

މެއެވެ.                             ވެސް  ކަމެއް 

ކުންފުނިތަކުގެ  ބޮޑެތި  އިންޑަސްޓްރީ(  )ރިލޭޓަޑް  ދާއިރާއެއްގެ  ގުޅުންހުރި 

ޙަރަކާތްތެރިވާ   އެޑައިރެކްޓަރުން  ހަރަކާތްތެރިވުމުން،  ޑައިރެކްޓަރުން  ބޯޑުގައި 

ކުދި ކުންފުނިތަކުގެ ގަރވަރނަންސް ހަރުދަނާވުމަށް މަގުފަހިވެއެވެ. ސަބަބަކީ 

ކުންފުނިތަކުގެ  ބޮޑު  ނިސްބަތުން  ޑައިރެކްޓަރުންނަކީ  ކުންފުނިތަކުގެ  ކުދި 

ތަޖުރިބާއާއެކު  މަދު  އާންމުގޮތެއްގައި  އަޅާބަލާއިރު،  ޑައިރެކްޓަރުންނާ 

އިން  ތަޖުރިބާ  އެހެންތަންތަނުގެ  ކަމުގައިވާތީ  ޑައިރެކްޓަރުން  ޢައްޔަނުކުރެވޭ 

ބެލެވެއެވެ]6[.                                                                                                                             ކަމުގައި  ފައިދާލިބިގެންދާތީ 

ޑައިރެކްޓަރުންގެ  ފުރުއްވުމަކީ  މަޤާމް  ޑައިރެކްޓަރެއްގެ  ބޯޑުތަކުގައި  ގިނަ 

ފެންވަރު ރަނގަޅުކަން އަންގައިދޭ ކަމެއްކަމަށް ދެކެއެވެ. އަދި ރިސަރޗަރުން 

ފާހަގަކުރައްވާ ގޮތުގައި ޑައިރެކްޓަރުން ތަމްސީލުކުރާ ބޯޑާއި އެ ޑައިރެކްޓަރަކާމެދު 

ޙަރަކާތްތެރިވުމަކީ  ބޯޑުތަކުގައި  ގިނަ  ހުރެއެވެ.  ގުޅުން  މީހުންދެކޭގޮތާ ވެސް 

ތަޖުރިބާ  އަގުހުރި  ދާއިރާތަކުން  އެހެނިހެން  މާހައުލާއި  ރެގިއުލޭޓަރީ 

ލިބޭނެކަމެކެވެ. އެހެންކަމުން، މިފަދަ ޑައިރެކްޓަރުންނަށް އެ ތަޖުރިބާގެ އަލީގައި 

ބޯޑުގެ ނިންމުންތައް ރަނގަޅުގޮތުގައި ނިންމުމަށް ފަސޭހަވެގެންދެއެވެ. އަދި 

ޙަރަކާތްތެރިވުމަށް  ބޯޑުތަކުގައި  ގިނަ  ޑައިރެކްޓަރުންނަށް  ރަނގަޅު  ފެންވަރު 

ލިބޭ ފުރުޞަތުތަކަކީ އެފަދަ ޑައިރެކްޓަރުންނަށް ލިބިފައިވާ ތަޖުރިބާގެ އަލީގައި 

ހިނގާނުހިނގާ  ކަންކަން  މެނޭޖްމަންޓުގެ  ހަރުދަނާކުރުމަށާއި  ގަވަރނަންސް 

މަގުފަހިވާކަމެކެވެ.                       ބެލުމަށް  ގޮތް 

ޑައިރެކްޓަރުން  ތަޖުރިބާކާރު  ބަލައިގަންނަ  މުޖުތަމައު  ކުންފުނިތަކުން 

ކިބައިން  ޑައިރެކްޓަރުންގެ  މިފަދަ  ސަބަބަކީ  އެއް  އެދޭ  ހޯދުމަށް 

އަހަރު ވަނަ   2009 ބޮޑުވާތީއެވެ.  މަންފާ  ލިބޭ  ކުންފުންޏަށް   އެ 

Sarkar and Sarkar ހެދި ރީސަރޗް އިން ދައްކާ ގޮތުގައި 

ރަނގަޅު  ނެޓްވަރކިންގ  ޑައިރެކްޓަރުންގެ  ޙަރަކާތްތެރިވާ  ބޯޑުތަކުގައި  ގިނަ 

ކަމަށް ދައްކައެވެ. އަދި މީގެ ސަބަބުން ގިނަ ކުންފުނިތަކަށް އެކްސްޓަރނަލް 

ފުރުޞަތު  އުފެއްދުމަށް  ގުޅުންތައް  މުހިންމު  ކޮންސްޓިޓުއެންސީސްގެ 

ލިބިގެންދެއެވެ]7[.

                                   .

Ferris and Pritchard ހަދާފައިވާ ރީސަރޗް އިން ދައްކާގޮތުގައި 

އޯވަރކޮމިޓްވާންޖެހޭ  ހަރާކާތްތެރިވުމުން   ގޮތުގައި  ޑައިރެކްޓަރުންގެ  ގިނަ 

ވަގުތު  އެކަށީގެންވާ  ޑައިރެކްޓަރުންނަށް  މިފަދަ  މެދުވެރިވެއެވެ]8[.  ޙާލަތްތައް 

ކޮމިޓީ  އޮޑިޓް  ކަމަށްވާ  ކޮމިޓީތައް  މުހިންމު  ބޯޑުގެ  ނުދެވުމުގެ ސަބަބުން، 

މަދުންނެވެ. ހަރަކާތްތެރިވެވެނީ  ކޮމިޓީތަކުގައި  ރިމިއުނަރޭޝަން   އަދި 

Fich and Shivdasani ގެ އެމްޕެރިކަލް ސަޕޯޓް ރިޕޯޓުގައިވާގޮތުގައި 

‘ބިޒީ’ ބޯޑު ތަކުގައި ތިއްބަވާ ނޮން-އެގްޒެކެޓިވް ޑައިރެކްޓަރުން މަދުވެގެން 

3 ބޯޑު ޑައިރެކްޓަރޝިޕް ފުރުއްވައެވެ. އަދި މިއީ ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސް 

ފާހަގަކޮށްފައިވެއެވެ]9[.  ރިޕޯޓުގައި  އެ  ކަމަށް  ކަމެއް  ކުރުވާ  ބަލިކަށި 

ޑައިރެކްޓަރުން ގިނަ ބޯޑުތަކުގައި ހަރަކާތްތެރިވުމަކީ ކުންފުނީގެ ފައިދާ ދަށްވެ، 

ޓަރންއޯވަރ  ސީއީއޯ  އަދި  ދަށްވެ   market-to-book ratios

ގިނަ  ދައްކާގޮތުގައި  ހޯދުންތަކުން  އަހަރުގެ  ވަނަ   2010 މަތިވާކަމެކެވެ. 

ބޯޑުތަކުގެ ޑައިރެކްޓަރުންގެ ގޮތުގައި ޙަރަކާތްތެރިވުމުގެ ސަބަބުން މަސައްކަތަށް 

ދެވެންވާ ވަރަށް ވަގުތާއި ސަމާލުކަން ނުދެވި ޑައިރެކްޓަރުން ފޯރުކޮށްދޭންޖެހޭ 

އަސަރުކުރެއެވެ]10[. ޚިދުމަތަށް 

ގޮތުގައި  ޑައިރެކްޓަރުންގެ  ބޯޑުތަކުގެ  ގިނަ  ދައްކާގޮތުގައި،  ދިރާސާތަކުން 

ކަމަށް  ހާޒިރުނުވެވޭ  ބައްދަލުވުންތަކަށް  ގިނަ  ބޯޑުގެ  ޙަރަކާތްތެރިވުމުން، 

ކުންފުނިތަކުގެ  ހަރަކާތްތެރިވާ  ޑައިރެކްޓަރުން  މިފަދަ  މިއީ  ދައްކައެވެ]11[. 

އިފެކްޓިވް  އަދި  އިޝާރާތަކެވެ.  ކަމުގެ  ބަލިކަށިވާ  ގަވަރނަންސް  ކޯޕަރޭޓް 

ބާރުއަޅާ  ހަރުދަނާކުރުމަށް  ހިންގުން  ކުންފުނީގެ  އަކީ  ޕަރފޯމަންސް  ބޯޑު 

މައިގަނޑު އެއް ކަމެވެ. ދިވެހިރާއްޖޭގެ މާލީ ސެކިއުރިޓީޒްއާބެހޭ ޤާނޫނުގައި 

ގަނެ  ފަރާތްތަކާއި  ވިއްކާ  ގަނެ  ސެކިއުރިޓީޒް  ގޮތުން  ބަޔާންކޮށްފައިވާ 

އިލްތިޒާމްތައް  ޙިމާޔަތްކުރުމަށާއި  ޙައްޤުތައް  ފަރާތްތަކުގެ  ހުށަހަޅާ  ވިއްކަން 

ކަނޑައެޅުމާއި، އިންވެސްޓަރުންގެ މަޞްލަޙަތު ޙިމާޔަތްކުރުމާއި، ސެކިއުރިޓީޒް 

ބާޒާރާމެދު އިތުބާރު ދެމެހެއްޓުމަށް ލިސްޓެޑް ކުންފުނިތަކުން ޢަމަލުކުރުމަށް 

ވަނީ  ކޯޑު’  ގަވަރނަންސް  ކޯޕަރޭޓް  ‘ސީއެމްޑީއޭ  ފަހިކޮށްދިނުމަށް  މަގު 

ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ޑިވެލޮޕްމަންޓް އޮތޯރިޓީން އެކުލަވާލާފައެވެ. މި ގޮތުން އެ 

ކޯޑުގެ 1.1ގެ )d( ގައި ބަޔާންކޮށްފައިވާ ގޮތުގައި ޑައިރެކްޓަރުންގެ ޒިންމާތައް 

ފުރިހަމައަށް އަދާ ކުރުމަށްޓަކައި އެކަށޭނަ ވަގުތު ދެވޭކަން ޔަޤީންކުރުމަށްޓަކައި 

ކޮންމެ ޑައިރެކްޓަރަކަށް ފުރުއްވޭނީ ގިނަވެގެން 3 ޕަބްލިކް ކުންފުނީގެ ބޯޑު 

ޑައިރެކްޓަރޝިޕެވެ. މިކަމަކީ ކުންފުނިތަކުގެ ގަވަރނަންސް އިތުރަށް ހަރުދަނާ 

ކަމެކެވެ.  ބާރުއެޅޭނެ  ކުރުމަށް 
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