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އެޑޓިަރުގެ ބސަް

ޢަބްދުالله ޒަކަރިއްޔާ 

ــه ســبحانه وتعــالى  ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ރިވިއުގެ 6 ވަނަ ޢަދަދު ކިޔުންތެރިންގެ އަރިހަށް ގެނެސްދިނުމުގެ ތައުފީޤްދެއްވިކަމަށްޓަކައި الل
އަށް حمــد ކުރަމެވެ. އަދި ކޮވިޑް - 19 އާ ގުޅިގެން ދިމާވި ގޮންޖެހުންތަކާއެކު ވެސް ކެޕިޓަލް މާރކެޓުގެ މި ޢަދަދު ކިއުންތެރިންނާ 
ހަމައަށް ގެނެސްދިނުމަށް ނުހަނު ބުރަ މަސައްކަތް ކޮށްދެއްވި ކޮމިޓީގެ ސެކްރެޓަރީއަށާއި އެޑިޓޯރިއަލް ކޮމިޓީގެ މެންބަރުންނަށާއި، މި ޢަދަދަށް 
ލިޔުންތައް ލިޔުއްވި ސީ.އެމް.ޑީ.އޭގެ މުވައްޒަފުންނަށް އިޚްލާޞްތެރިކަމާއެކު ޝުކުރުދަންނަވަމެވެ.  ހަމައެކާއެކު، ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ރިވިއުގެ މި ޢަދަދު 
އެކުލަވާލުމުގެ މަސައްކަތުގައި އޮތޯރިޓީގެ ސީ.އީ.އޯގެ ފަރާތުން ދެއްވާފައިވާ ލަފާ އާއި އިރުޝާދަށް ސީ.އީ.އޯ އަށް ޚާއްޞަ ޝުކުރެއް ދަންނަވަމެވެ.

ކެޕިޓަލް މާރކެޓުގެ މި ޢަދަދުގައި ވެސް މާލީ ދާއިރާއާއި ކެޕިޓަލް މާރކެޓުގެ ދާއިރާއިން  އާންމުންނަށް އެނގެންޖެހޭ ބައެއް މަފްހޫމްތަކާއި، 
ރާއްޖޭގެ ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ރެގިއުލޭޓްކޮށް ތަރައްޤީކުރުމަށް ހުރި ހުރަސްތަކާއި، މާރކެޓަށް ތަޢާރަފުކުރެވިދާނެ ބައެއް ޕްރޮޑަކްޓްތަކާއި އިސްލާމިކް 
ފައިނޭންސްއާ ގުޅޭ މައުޟޫޢުތަކުގެ މައްޗަށް ލިޔެފައިވާ ލިޔުންތައް މި ޢަދަދުގައި ހިމަނާފައިވާނެއެވެ. ކެޕިޓަލް މާރކެޓެއް ތަރައްޤީކުރެވި، އެ 
މާރކެޓްގެ ފައިދާ އެންމެހާ ފަރުދުންނަށް ލިބޭނެ އިންތިޒާމު ހަމަޖެހިގެން ދިއުމަކީ ކޮވިޑް - 19 ގެ ސަބަބުން ނުވަތަ އެފަދަ އެހެންކަމެއްގެ 
ސަބަބުން ފައިނޭންޝަލް ސިސްޓަމްއަށް އަންނަ ލޮޅުންތަކުން އަރައިގަތުމަށް މަގު ފަސޭހަވެ އަދި އިޤްތިޞާދީ ދުޅަހެޔޮކަށް އިތުރުވާނެ ކަމެކެވެ. 
ތަރައްޤީވެފައިވާ ކެޕިޓަލް މާރކެޓެއް އޮތުމަކީ އައިޑްލް ފަންޑުތަކުގެ ބޭނުން އެންމެ އެކަށޭނެގޮތެއްގައި ހިފައި، އިޤްތިޞާދަށް ލޮޅުން އަރާ ޙާލަތުގައި 

ވެސް ފައިނޭންޝަލް ސްޓެބިލިޓީ ގެނައުމަށް އިތުރު ބާރަކަށް ވާނެއެވެ. 

މި ރިވިއުއަށް ކިޔުންތެރިން ދެއްވާ ޚިޔާލާއި ފާޑުކިޔުންތަކަށް މަރުޙަބާ ކިޔަމެވެ. އަޅުގަނޑު އުންމީދު ކުރަނީ ‘ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ރިވިއު’ ގެ މި 
ޢަދަދުން ވެސް ކިޔުންތެރިންނަށް ފައިދާހުރި މުހިންމު މަޢުލޫމާތުތަކެއް ލިބިގެންދާނެކަމަށެވެ. އަޅުގަނޑުމެން އެންމެން މިކުރާ މަސައްކަތުގައި ކީރިތި 

الله ބަރަކާތްލައްވާ، ދިވެހިރާއްޖޭގެ ކެޕިޓަލް މާރކެޓަށާއި ދިވެހިރާއްޖެއަށް އަދަށްވުރެ ފަހި ފާގަތި މާދަމާއެއް ދެއްކެވުމެވެ.
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الحمد لله والصلاة والسلام على نبيّنا محمّدٍ وعلى آله 
وأصحابه أجمعيَن 

ފަހަށް ރައްކާކުރުމާއި، އިންވެސްޓުކޮށްގެން ނަފާ ހޯދުމުގެ އާދަ އަށަގަނެފައިވާ 
ރައްޔިތުން އުޅޭ މުޖުތަމައެއް ބިނާކުރުމަށްޓަކައި، ފައިނޭންޝަލް ލިޓަރަސީއަށް 
އަހުލުވެރިވެފައިވާ ބަޔަކަށް ވުމަކީ މުހިންމުކަމެކެވެ. ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ރިވިއުގެ 
ހިމެނޭ  ސިސްޓަމްގައި  ފައިނޭންޝަލް  މާރކެޓާއި  ކެޕިޓަލް  މަޤްޞަދަކީ 
އާންމުންނަށް  ތިލަކޮށް  ވިހާވެސް  މަޢުލޫމާތު  ވަޞީލަތްތަކާގުޅޭ  އެކިއެކި 
ގޮންޖެހުންތަކާއެކު  ދިމާވި  ސަބަބުން  19ގެ   - ކޮވިޑް  ފޯރުކޮށްދިނުމެވެ. 
ވެސް ކެޕިޓަލް މާރކެޓުގެ 6 ވަނަ ޢަދަދު ޝާއިއުކުރެވުނުކަމީ އަޅުގަނޑަށް 
ތައްޔާރުކޮށްދެއްވި  ލިޔުންތައް  މި  އަދި  އުފަލެކެވެ.  ބޮޑު  ވަރަށް  ލިބޭ 
މުވައްޒަފުންނާއި، އެޑިޓޯރިއަލް ކޮމިޓީގެ ހުރިހާ މެންބަރުން ކޮށްދެއްވި އަގުހުރި 

މަސައްކަތަށް އިޚްލާޞްތެރިކަމާއެކު ޝުކުރު ދަންނަވަމެވެ. 

ފައިނޭންޝަލް  ހޯދުމަށް  ފައިސާ  ބޭނުންވާ  އެކިކަންކަމަށް  ތަރައްޤީގެ 
ކުންފުނިތަކާއި  ބަދަލުގައި  ބަރޯސާވުމުގެ  ބަޔަކަށް  އެއް  ސެކްޓަރގެ 
ސަރުކާރުން ހިންގަން ބޭނުންވާ ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް ކެޕިޓަލް މާރކެޓް މެދުވެރިކޮށް 
ފަންޑު ހޯދޭނީ އީޖާދީ ގޮތްތަށް ތަޢާރަފުކެރެވިގެންނެވެ. ކޮވިޑް - 19ގެ 
ބޮޑަށް އަސަރުކޮށްފައިވާ ފަރާތްތަކުގެ ތެރޭގައި ހިމެނޭ  ސަބަބުން އެންމެ 
ކުދި އަދި މެދު ފަންތީގެ ވިޔަފާރިތަކާއި، ސްޓާޓްއަޕްތަކަށް ފަންޑު ހޯދުމަށް 
ފްރޭމްވޯކް  ރެގިއުލޭޓަރީ  ޕްލެޓްފޯމާއި  ކްރައުޑްފަންޑިންގ  ބޭނުންކުރެވޭނެފަދަ 
އެކުލަވާލުމަކީ ވެސް އަޅުގަނޑުމެންގެ ކުރުރާސްތާގައި ހިމެނޭ ކަންތައްތަކެވެ. 
މީގެއިތުރުން ލޯކަލް ކައުންސިލްތަކަށް އެ އަތޮޅެއްގައި ހިންގުމަށް ބޭނުންވާ 
ތަރައްޤީގެ ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ، އާންމުންގެ ބައިވެރިވުމާއެކު 
ހޯދޭނެ ފަދަ ނިޒާމެއް އެކުލަވާލުމުގެ މަސައްކަތް ކުރެވެމުން ދާކަން ވެސް 

ފާހަގަކުރަމެވެ. 

ރާއްޖޭގެ ކެޕިޓަލް މާރކެޓަކީ އަދިވެސް ވަރަށް ޅަފަތުގައި އޮތް މާރކެޓެއް 
މާލީ  ރައްޔިތުން  ބިނާކުރުމާއި،  މީހުން  ބޭނުންވާ  މިދާއިރާއަށް  ކަމުން 
މާރކެޓް  މަސައްކަތްތަކަކީ  ކުރަންޖެހޭ  އަހުލުވެރިކުރުވުމަށް  ދާއިރާއަށް 
ތަރައްޤީކުރުމާ  އެއް ހަމައެއްގައި ކުރަންޖެހޭ މަސައްކަތްތަކެވެ. އެހެންކަމުން، 
މިފަދަ ޕެންޑަމިކެއް ނުވަތަ އެނޫންވެސް ކާރިޘާއެއްގެ ޙާލަތަށް ތައްޔާރުވެ މާލީ 
ގޮތުން ކުރިމަތިވާ ގޮންޖެހުންތަކާއި ކުރިމަތިލެވޭނެ ޤާބިލްކަމާއި ފަސޭހައިން 
ރައްޓެހި  ޒަމާނާ  ހަމަޖައްސައި،  ގޮތްތައް  ބަދަލުކުރެވޭނެ  ގޮތަކަށް  އެހެން 
އަޅުގަނޑުމެންގެ  ޤާއިމުކުރުމަކީ  ނިޒާމެއް  ހިންގޭނެ  ޙަރަކާތްތައް  މާރކެޓުގެ 
ލިބޭނެގޮތްތަކާއި  މައުލޫމާތު  ފަސޭހައިން  ތިބެގެން  ގޭގައި  އަމާޒެކެވެ. 
ޓެކްނޮލޮޖީގެ ވަޞީލަތްތައް ބޭނުންކޮށްގެން އިންވެސްޓުކޮށް ނަފާ ހޯދޭނެގޮތް 

ފަހިކުރަންޖެހެއެވެ.   މަގު 

ތަޢާރަފުކޮށް  ވެސް  ޙަރަކާތެއް  ކޮންމެ  އިޖުތިމާޢީ  އަދި  އިޤްތިޞާދީ 
ކަމާބެހޭ  ފަރާތްތަކަށް  އެންމެހާ  ޝާމިލުވާ  އެކަމުގައި  ކުރިއެރުވޭނީ 
މަޢުލޫމާތު ލިބިގެންނެވެ. މިގޮތުން ރާއްޖޭގެ ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ކުރިއަރުވައި 
ޙަރަކާތްތެރިވާ  ވިޔަފާރީގައި  ވާޞިލުވުމަށްޓަކައި،  އަމާޒަށް  ތަރައްޤީކުރުމުގެ 
ފަރާތްތަކުން ފެށިގެން ޢާންމު ފަރުދުންނަށް އިޤްތިޞާދީ މަޢުލޫމާތު، ވަކިން 
ޚާއްޞަކޮށް މާލީ މަފްހޫމުތަކަށް ޢާންމު ފަރުދުން އަހުލުވެރިކުރުމަށްޓަކައި 
އެފަރާތްތަކަށް ފަސޭހައިން މިފަދަ މަޢުލޫމާތު މެދުނުކެނޑި ލިބެން ހުރުމަކީ  

ދެކެމެވެ. ކަމެއްކަމުގައި  މުހިންމު 

މިގޮތުން ސީ.އެމް.ޑީ.އޭއިން އިސްނަގައިގެން އަހަރަކު އެއް ފަހަރު ޝާއިޢުކުރާ 
ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ރިވިއުގެ މަޤްޞަދުތައް ޙާޞިލުކުރުމަށްޓަކައި އިޤްތިޞާދާއި 
މާލީ ނިޒާމާއިބެހޭ ތަފާތު މަޢުލޫމާތު މިފަހަރުގެ ޢަދަދުގައި ވާނީ ހިމަނާފައެވެ. 
އަދުގެ ކިޔަވާކުދިންނާއި ޢާންމު ފަރުދުން މިފަދަ މަޢުލޫމާތުތަކުގެ ޢަލީގައި 
ވިޔަފާރި ކުރިއަރުވައި ތަރައްޤީކުރުމަށް ބޭނުންވާ މުހިންމު  އަސާސްތަކާއި 
މަފުހޫމްތަކުގެ ބޭނުން ހިފަންޖެހެއެވެ. އަދި  މި ލިޔުންތަކުގެ ސަބަބުން 
މާރކެޓަށް ޝައުޤުވެރިވާ ފަރާތްތައް އިތުރުވެ، މާލީ ކަންކަމާމެދު ނަޒަރު 
ދިއުމަކީ  އުފެދިގެން  ތެރެއިން  ފަރުދުންގެ  ޢާންމު  ބަޔަކު  ގިނަ  ހިންގާ 

ޗީފް އެގްޒެކެޓވިް އޮފިސަރުގެ ބސަް



CMR | Volume 06

2ސީ.އމެް.އރާު | ވޮލއިުމް 6

މުޙައްމަދު ޙުސައިން މަނިކު
ޗީފް އެގްޒެކެޓިވް އޮފިސަރ

އަޅުގަނޑުމެންގެ ކުރިމަގުގެ ތަޞައްވުރެކެވެ.

ދިވެހި އެންމެހާ އަފުރާދުންގެ އަމާޒަކަށް ވާންވާނީ އަމިއްލަ ފުދުންތެރިކަން 
އިތުރުކޮށް، އަބުރުވެރި ދިރިއުޅުމެއް ބިނާކުރުމަށްޓަކައި، ވިޔަފާރީގެ މަފްހޫމުތައް 
އަދި  ކަނޑައެޅުމެވެ.  ފެށުމަށް ޢަޒުމު  ޢަމަލީ މަސައްކަތްތައް  ބޭނުންކޮށް 
ކޮންމެ ފަރުދަކީވެސް ފައިނޭންޝަލް ލިޓަރަސީ އަށް އަހުލުވެރިވެފައިވާ، މާލީ 
ކަންކަން އެނގިތިބެ ގޮތް ނިންމާ ބަޔަކަށްވެ، މިދީބުގެ އިޤްތީޞާދީ ނާރެހުގެ 
ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ރިވިއުގެ މި ޢަދަދުން  ކަމުގައިވެގެންނެވެ.  ބައިވެރިއެއް 
ވެސް ކިއުންތެރިންނަށް ފައިދާ ހުރި މަޢުލޫމާތު ތަކެއް ލިބިގެންދާނެކަމަށް 

އނުމްދީުކރުމަެވެ.
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އިޤްތިޞާދުތަކުގައި  އަންނަ  ކުރިއަރަމުން  ރާއްޖެފަދަ  ނެތްނަމަވެސް  ގޮންޖެހުންތައް  މެދުގައި  މުއައްސަސާތަކުގެ  އަދި  ގޮތުން  ޤާނޫނީ  ޓެކްނޮލޮޖީއާއި 

އިންވެސްޓަރުންގެ ޢަދަދު މަދުކަމީ މާރކެޓް ޑެޕްތް އަދި ލިކުއިޑިޓީ ހުންނަންޖެހޭ މިންވަރުގައި ހިފެހެއްޓުމަށް އޮތް ހުރަހެކެވެ. މިފަދަ ހާލަތްތަކުގައި ސަރުކާރުން 

މާރކެޓް ތަރައްޤީކުރުމަށް އިތުރު އެހީއެއްގެ ގޮތުން ބޭރުގެ އިންވެސްޓަރުންނަށް ހުޅުވާލެވިދާނެއެވެ. ނަމަވެސް މިގޮތަށް ހުޅުވާލަންވާނީ މިކަމުގައި ހުރި މާލީ 

ގޮންޖެހުންތަކާއި ހިރާސްތައް ރަނގަޅަށް ވަޒަންކުރުމަށް ފަހު އޭގެ ފައިދާ ބޮޑުނަމައެވެ ]1[.

ޕެންޝަން ފަންޑު ތަރައްޤީ ކުރުމަކީ ވެސް ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ތަރައްޤީވާ ދުވެލި ހަލުވިކުރުމަށް އިތުރަށް ބާރުދޭ ކަމަކަށް ހެދިދާނެއެވެ. މިކަން 2009 

ވަނަ އަހަރު ސުވީޑެންގައި ކޮށްފައިވާ ދިރާސާއެއްގައި ފެނިގެން ގޮސްފައިވެއެވެ ]2[. ޕެންޝަން ފަންޑުން ޞުކޫކް ފަދަ ދިގު މުއްދަތުގެ ސެކިއުރިޓީޒްގައި 

ޗިލީގައި  އަހަރު  ވަނަ   1981 މިގޮތުން  ކުރެވިދާނެއެވެ.  ޤާއިމް  ބޭސްއެއް  މާރކެޓް  ރަނގަޅު  ސެކިއުރިޓީޒްތަކަށް  އެހެނިހެން  އިންވެސްޓްކޮށްގެން 

ފަށައިގަނެވުނު ޕެންޝަން ސިސްޓަމްގެ ސަބަބުން ވިހި އަހަރުތެރޭގައި ލެޓިން އެމެރިކާގެ އެންމެ ފާހަގަ ކޮށްލެވޭ ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ތަކުގެތެރޭގައި އެ މާރކެޓް 

 .]3[ ވެގެންގޮސްފައިވެއެވެ 

ބޮޑެތި ޤައުމުތަކަށް ބަލާއިރު މިދެންނެވި ގޮތަށް ހަރަކާތްތެރިވަނީ އެންމެ ޕެންޝަން ފަންޑެއް ނޫނެވެ. ގިނަ ޕެންޝަން ފަންޑުތަކެއް ނުވަތަ އެފަދަ ގިނަ 

އިންސްޓިޓިއުޝަނަލް އިންވެސްޓަރުންތަކެއް މާރކެޓުގައި ހަރަކާތްތެރިވާނަމަ އައު މާލީ އުފެއްދުންތައް އީޖާދުކުރުމަށް މަގުފަހިވުމާއި މާރކެޓް ދެމެހެއްޓެނިވި 

ގޮތެއްގައި ހިނގަހިނގައި ހުރުމަށް ބާރުލިބުމުގެ ނަތީޖާއެއްގެ ގޮތުން އޭގެ ހެޔޮ އަސަރު މާރކެޓްގެ ތަރައްޤީއަށް ކުރެއެވެ. އެގޮތުން މިފަދަ އިންވެސްޓަރުންގެ 

ސަބަބުން އެކައުންޓިންގ އަދި އޮޑިޓްކުރުން ހަރުދަނާކުރުމަށާއި ވަގުތުން ވަގުތަށް އިންވެސްޓަރުންނަށް އިތުބާރުހުރި މަޢުލޫމާތު ހިއްސާކުރުމަށް ކުންފުނިތަކަށް 

ބާރުއަޅައެވެ ]1[.

ރާއްޖޭގައިވެސް މިދެންނެވި މަގުން މަސައްކަތްތައް ކުރެވިފައި އެބަހުއްޓެވެ. އެހެންނަމަވެސް ރާއްޖޭގެ އާބާދީ އަދި ކެޕިޓަލް މާރކެޓުގެ ސައިޒް ކުޑަކަމާއި 

ފުރުސަތުތައް މަދުކަމީ އިންވެސްޓަރުންގެ ބައިވެރިވުމަށް އޭގެ ނޭދެވޭ އަސަރު ކޮށްފާނެކަމެކެވެ ]4[. އިންވެސްޓަރުންގެ ބައިވެރިވުން އިތުރުވުމަކީ ހަމަ 

ޔަގީނުންވެސް ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ތަރައްޤީވުމަށް އެންމެ ބޮޑަށް ބާރުދޭނެ އެއްކަމެވެ. މިގޮތުން ތަޢުލީމާއި ހޭލުންތެރިކަން އިތުރުކޮށްގެން އިންވެސްޓަރުންގެ 

ބައިވެރިވުން އިތުރުކުރެވިދާނެއެވެ ]5[. މީގެއިތުރުން ޤައުމުގެ މާލީހާލަތާއި މުއްސަނދިކަން ރައްޔިތުންގެ މެދުގައި ބެހިފައިވާ ހަމަހަމަކަމުގެ މައްޗަށްވެސް އެކަން 

1. ރާއްޖގޭެ ކެޕޓިަލް 
މރާކެޓް ތަރައްޤީކުރުމުގައި 

ޓެކންޮލޮޖީގެ ދައުރު
ލިޔުނީ: އަޙްމަދު މަޙުރާން
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ކޮންމެ ދާއިރާއްއެއްގެ ތަރައްޤީއަށްވެސް އެންމެ މުހިންމު ރޯލެއް އަދާކުރާ އެކައްޗަކީ ޓެކްނޮލޮޖީއެވެ. ދުނިޔޭގެ ތަރައްޤީވެފައިވާ މާރކެޓުތަކަށް ބަލާއިރު ޓެކްނޮލޮޖީގެ 

އަސަރުނުކުރާ ހަމައެންމެ ދިމާލެއް ވެސް ނެތްކަން ފާހަގަކޮށްލެވެއެވެ. އެންމެ ބޮޑު ބަދަލެއް ފެންނަނީ މާރކެޓުގެ ގަނެވިއްކުމުގެ ދިމާލުންނޭ ބުނެވިދާނެއެވެ. 

ކުންފުނިތަކާއި އިންވެސްޓަރުންނާއި ދެމެދު ކުރެވޭ މައިގަނޑު ހުރިހާ މުޢާމަލާތެއް މިހާރު ހިނގަނީ ޑިޖިޓަލް ވަސީލަތްތައް މެދުވެރިކޮށެވެ. އާންމުގޮތެއްގައި 

ތިންވަނަ ފަރާތެއްގެ ޕްލެޓްފޯމްއެއް މެދުވެރިނުކޮށް މާރކެޓްގެ ބައިވެރިން އަމިއްލައަށް އަގުތައް ބަލާލައި، މުޢާމަލާތްތައް އިލެކްޓްރޯނިކްކޮށް ކުރިއަށް ގެންދެވެއެވެ 

ބޭންކުގެ  ދަންނަވަނީނަމަ  މިސާލަކަށް  މުހިންމެވެ.  ވަރަށް  ސިސްޓަމެއް  ޓްރޭޑިން  އޮންލައިން  މިފަދަ  ތަރައްޤީކުރުމަށް  ވެސް  މާރކެޓް  ރާއްޖޭގެ   .]6[

މުޢާމަލާތްތައް ވެސް ފަސޭހަކަމާއެކު އޮންލައިންކޮށް، ކޮންމެ ތަނެއްގައި ހުރެގެންވެސް ކުރެވޭކަމީ ޚިދުމަތް ހޯދާމީހުންގެ ޢަދަދު ގިނަވާ ސަބަބެއްކަމުގައި ނޫނީ 

ނުވާނެއެވެ.

ޓެކްނޮލޮޖީގެ އަސަރު ކެޕިޓަލް މާރކެޓުގެ އޮޕަރޭޝަންސްގެ ދިމާލުންވެސް ވަރަށް ބޮޑަށް ފެނެއެވެ. މިގޮތުން ގަނެވިއްކުމުގެ މުޢާމަލާތް ފުރިހަމަ 
ކުރުމަށް ބޭނުންވާ އިދާރީ މަސައްކަތްތަކާއި، ހިރާސްތައް ދެނެގަތުމާއި، ފައިދާއާއި ގެއްލުން ވަޒަންކުރުން އަދި އަގުކުރުންފަދަ ހުރިހާ މަސައްކަތެއްގެ 
ބޮޑުބައި މިހާރުވަނީ އޮޓޮމޭޓް ކުރެވިފައެވެ. މިފަދަ ޑިޖިޓަލް ޕްލެޓްފޯމްތަކުގެ ސަބަބުން މުޢާމަލާތްތަކަށް ހިނގާ ޚަރަދުވެސް ވަރަށް ބޮޑުތަން 
ކުޑަވެގެންދެއެވެ ]6[. އެންޓި-މަނީ ލޯންޑަރިންގ އަދި ނޯ-ޔުއަރ-ކަސްޓަމަރ ފަދަ ރިސްކް ދެނެގަތުމާއި މެނޭޖްކުރުމުގެ މަސައްކަތްތަކަށްވެސް 

ބިނާވެގެންދެއެވެ. ހަމައެއާއެކު އިންވެސްޓަރުންގެ ރައްކާތެރިކަން ކަށަވަރުކުރުމަކީވެސް މިކަމަށް އޮތް އެންމެ އިތުބާރުހުރި އެއްމަގެވެ ]4[.

ފިގަރ 1 - އެކި ޤައުމުތަކުގައި ހިއްސާގެ ބާޒާރުގައި ޢާންމުންގެ ބައިވެރިވުން ހުރި މިންވަރު
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DATA SOURSE: 
 Investor Protection, Equity Returns, and Financial Globalization, Mariassunta Giannetti and Yrj o Koskinen 
JOURNAL OF FINANCIAL AND QUANTITATIVE ANALYSIS, Vol 45, No.1, Feb.2010
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ޑިޖިޓަލް ސިސްޓަމްތައް ވަނީ ތަޢާރަފްވެފައެވެ. ރާއްޖޭގެ ރައްޔިތުންފަދަ އާންމުގޮތެއްގައި ޓެކްނޮލޮޖީއަށް އަހުލުވެރި މުޖުތަމައަކަށް މިދެންނެވިފަދަ 
ކުރިއެރުންތައް ވަރަށް މުހިންމެވެ. ކޮވިޑް - 19 ގެ ބަލިމަޑުކަމުގެ ތެރޭގައި ގިނަ އަދަދެއްގެ އާންމު ވިޔަފާރިވެސް އޮންލައިންކޮށް ކޮށްފައިވާކަމީ 

ދިވެހީންގެ ތެރޭގައި ޓެކްނޮލޮޖީގެ ބޭނުން މިފަދަ ކަންކަމުގައި ހިފާކަމުގެ ހެއްކެކެވެ.

ފިގަރ 2 - ޓެކްނޮލޮޖީގެ ސަބަބުން ޔޫ.އެސް ގައި ހިއްސާ ގަނެއްވިއްކުން އިތުރުކުރެވި އަދި ހަރަދު ކުޑަކުރެވިފައިވާ މިންވަރު 

މަސައްކަތް  ގޮތްތަކުން  އެނޫންވެސް  އަދި  ޓެކްނޮލޮޖީއާއި  ހައްލުކުރުމަށް  ގޮންޖެހުންތައް  ހުރި  ތަރައްޤީކުރުމަށް  މާރކެޓް  ކެޕިޓަލް  ރާއްޖޭގެ 
ކުރަމުންދާއިރު އިތުރު ގޮންޖެހުންތަކާ ކުރިމަތިވާނެކަމީ ޙަޤީޤަތެކެވެ. އެހެން ޤައުމުތަކުގެ ތަޖުރިބާއަށް ބަލާއިރު ބައެއް މާރކެޓުތަކުގައި ޓެކްނޮލޮޖީގެ 
ސަބަބުން ފާހަގަކޮށްލެވޭ ކުރިއެރުންތައް ހޯދިފައިވާއިރު އެހެން މާރކެޓުތަކުން މާބޮޑު ތަފާތެއް ފެނިފައެއް ނުވެއެވެ. އާންމުގޮތެއްގައި ކާމިޔާބާހަމަޔަށް 
މާރކެޓް  ކެޕިޓަލް  ރާއްޖޭގެ  ވީމާ  ސަބަބުންނެވެ.  ގޯސްތަކެއްގެ  ހެދޭ  ތަރައްޤީކުރުމުގައި  ރާވައި  ގޮތެއްގައި  އިސްތިރާތީޖީ  ނުވެވެނީ  ވާސިލް 
އިބުރަތް ހާސިލްކޮށްގެން  ތަޖުރިބާއިން  މާރކެޓުތަކުގެ  ބެހޭގޮތުން ދިރާސާކޮށް އެ  މާރކެޓުތަކާއި  ތަފާތު  މިފަދަ  ތަރައްޤީކުރުމަށް ވިސްނާއިރު 

މުހިންމެވެ. ކުރިޔަށްދިޔުން 

VOLUME AND SPREAD COMPRESSION IN PREVIOUS WAVES OF DIGITIZATION IN U.S. 

Cost reduction
Pre-electronic Post-electronic Volume increaseTime period    Products

U.S. Treasuries
2.4 bps1

 4.8x  2.7x

 5.6x  3.9x

117 bps

11 bps 8 bps

21 bps

0.5 bps

Exchange-traded
 cash equities- 
U.S.a

 1.4x  2.2x
S&P 500 Cash
equities2 - s
U.S.a

1999-2004

1980-2001

2003-2012

1Basis points
2Represents the next phase of the evolution of electronic trading

Source: Citi; McKinsey Corporate & Investment Banking Practice
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އުފެއްދުމަށާއި،  ވަޒީފާ  އިތުރުކުރުމަށާއި،  ޤާބިލިއްޔަތު  އިޤްތިޞާދީ  އުފެއްދުންތެރިކަމާއި  އަކީ،   ޑައިވަރސިޓީ”(  )“އިކޮނޮމިކް  އިޤްތިޞާދީ ސިންދަފާތު 

ދިރިއުޅުމުގެ ފެންވަރު ރަނގަޅުގޮތެއްގައި ދެމެހެއްޓުމަށްޓަކައި ތަފާތު އެކިއެކި ދާއިރާތަކަށް ބަހާލެވޭގޮތަށް ފަރުމާކުރެވިފައިވާ އުސޫލެއްގެ މައްޗަށް ޤައުމެއްގެ 

އުފެއްދުންތެރިކަމާއި ވިޔަފާރި ބިނާކުރުމެވެ ]1[. މިއީ ޤައުމެއްގެ އިޤްތިޞާދު ބިނާކުރުމަށް ބޭނުންވާ އެއް އުންސުރެވެ. އިޤްތިޞާދު ފުޅާކުރުމަށްޓަކައި 

ރަނގަޅު އިސްތިރާތީޖީތަކާއި މާލީ ދާއިރާ )ފައިނޭންޝަލް ސެކްޓަރ( ތަރައްޤީކުރުން މުހިންމެވެ. އެހެން ނަމަވެސް ތަރައްޤީވަމުން އަންނަ ޤައުމުތައް ޕްރައިމަރީ 

ސެކްޓަރއަށް އެހާ ބަރޯސާވެފައިވާއިރު، އެ ޤައުމުތަކުގެ އިޤްތިޞާދު ސިންދަފާތުކުރުމަކީ ގޮންޖެހުންބޮޑުކަމަކަށް ވާނެއެވެ.

އިޤްތިޞާދު ސިންދަފާތުކުރުމަށްޓަކައި ކުރަންޖެހޭ އެންމެ މުހިންމު އެއް ކަމަކީ ތަޢުލީމީ ނިޒާމް ވަރުގަދަކުރުމެވެ. މިއީ މަޢުލޫމާތު މުއްސަނދި ކުރުމަށާއި، 

ޤާބިލްކަން އިތުރުކުރަން އޮތް މަގެވެ. މިކަމުގެ ސަބަބުން ވިޔަފާރިތައް ރަނގަޅަށް ހިންގާނެ ބަޔަކު މުޖުތަމަޢުގައި އުފެދި، ސިނާއަތްތައް އެކަށީގެންވާގޮތެއްގައި 

ކުރިއެރުވޭނެ ޤާބިލް މީހުން އުފެދިގެންދާނެއެވެ. ދެވަނަ ކަމަކީ ވިޔަފާރީގެ ދާއިރާއަށް ނިކުންނަ ފަރާތްތަކަށް ކަންކަން ފަހިކޮށްދީ ފަސޭހަކޮށްދިނުމެވެ. މިއީ 

ޤައުމުގައި އައު އުފެއްދުންތަކަށާއި ޕްރޮޑަކްޓްތަކާއި، ޚިދުމަތްތަކާއި އައު ދާއިރާތަކަށް ފުރުޞަތު ލިބިގެންދާނެކަމެކެވެ. އައު އުފެއްދުންތައް އިތުރުކުރުމަށްޓަކައި 

ނޮލެޖް-ބޭސްޑް ކެޕިޓަލްގައި އިންވެސްޓް ކުރުމަކީވެސް ކުރެވިދާނެ ކަމެކެވެ ]2[.

އޤިްތޞިާދު ސިންދަފތާުކުރުމުގެ މުހިންމުކަން

އިޤްތިޞާދީ ދާއިރާތައް ފުޅާކުރުން މުހިންމުވާ އެތައް ސަބަބުތަކެއް އެބަހުއްޓެވެ. މީގެ މައިގަނޑު އެއް ސަބަބަކީ، ދިމާވާ ކުއްލި ޙާލަތްތަކުން އަރައިގަންނަން 

ފަސޭހަވުމެވެ. މިސާލަކަށް، އެންމެ ކަމަކަށް ބަރޯސާވާ ޤައުމެއް ނަމަ އިޤްތިޞާދީ ނުވަތަ ޤުދުރަތީ ކާރިޘާއެއް ދިމާވާ ޙާލަތުގައި އެކަމުން އަރައިގަތުމަކީ އުނދަގޫ 

ކަމަކަށްވެދާނެއެވެ ]3[. އެއިރުން ޤައުމުގެ ޢާމްދަނީ ކުޑަވުމުގެ ސަބަބުން ދިމާވެފައިވާ އެފަދަ ކަންކަމުން ސަލާމަތްވުމަށް ކުރަންޖެހޭ ކަންކަން ކުރެވޭގޮތް 

އޮންނާނީ ނުވެފައެވެ. މިއާ ޚިލާފަށް އެކި ދާއިރާތައް ފުޅާކޮށް، ޤައުމަށް ލިބޭ އާމްދަނީ އިތުރުވެފައިވާ ޤައުމެއް ނަމަ ކާރިޘާއެއް ކުރިމަތި ވާ ވަގުތުގައި ލިބޭ 

ގެއްލުން ބޮޑުނަމަވެސް، އިޤްތިޞާދަށް ކުރާ އަސަރު ނިސްބަތުން ކުޑަވާނެއެވެ. 

މީގެ އިތުރުންވެސް، އިތުރު ދާއިރާތައް ތަރައްޤީކުރުމުން އައު ވަޒީފާތައް އުފެދި، ވަޒީފާ ނެތް މީހުންގެ މިންވަރު ދަށަށް ގޮސް، ގޭބިސީތަކުގެ އާމްދަނީ 

އިތުރުވެގެންދާނެއެވެ. މީގެ ސަބަބުން ދިރިއުޅުމުގެ ފެންވަރު އިތުރަށް ރަނގަޅުވެ، ފުދުންތެރިކަން ރަނގަޅުވެގެންދާނެއެވެ. އަދި ޤައުމެއްގެ އިޤްތިޞާދަކީ ޓްރޭޑް-

އޮރިއެންޓަޑް އިޤްތިޞާދެއް ނަމަ ބޭރު ފައިސާ އެ ޤައުމަކަށް އެތެރެވާ މިންވަރު އިތުރުވެ، ވިޔަފާރިތަކާއި ސަރުކާރަށް ފައިދާވެ، ޢުމްރާނީ ގޮތުން ކުރިއެރުމަށް 

އިތުރު ބާރަކަށް ވެގެންދާނެއެވެ. 

2. ރާއްޖގޭެ އޤިްތޞިާދީ ދާއިރތާައް 
ސިންދަފތާުކުރުމާއި މލާީ ޚދިުމތަުގެ ދާއިރާ

ލިޔުނީ: މަރްޔަމް ޝުޢާ ޙަމީދު
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Distribution of employment by aggregate sectors, global and by country
income group, 1991 and 2018 (percentages)
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ދުނިޔޭގެ އޤިްތޞިާދުގައި ކުރިއަރަމނުް އަންނަ ދާއިރތާައް

އިންޓަރނޭޝަނަލް ލޭބަރ އޯގަނައިޒޭޝަން )ILO( ގެ 2019 ވަނަ އަހަރު ނެރުނު ރިޕޯޓުގައި ބަޔާންކޮށްފައިވާ ގޮތުން، 1991 ވަނަ އަހަރު ދުނިޔޭގެ 

އެންމެ މަޤްބޫލު ސިނާއަތަކީ ދަނޑުވެރިކަމެކެވެ. މި ރިޕޯޓުގައި އެކި ދަރަޖައިގައި އާމްދަނީ ލިބޭ ޤައުމުތަކުގައި އެވެރެޖްކޮށް ހިނގާ ދާއިރާތަކުގެ މެދުގައި 

ވަޒީފާތައް ބަހާލެވިފައިވާ ގޮތް ހިމަނައިފައިވެއެވެ. މިރިޕޯޓުން ދައްކާގޮތުން އެންމެ ކުޑަކޮށް ތަރައްޤީވެފައިވާ ޤައުމުތަކުގެ އާބާދީގެ ބޮޑުބައެއް މަސައްކަތްކުރަނީ 

މިއާޚިލާފަށް  ކުރިއަރާފައެއް ނުވެއެވެ.  އެހާ  ޢިމާރާތްކުރުންފަދަ ސިނާއަތްތައް  އުފެއްދުންތެރިކަމާއި  ޤައުމުތަކުގައި  މި  އަދި  ދަނޑުވެރިކަމުގެ ސިނާއަތުގައެވެ. 

ކުރިއަރާފައިވާ ޤައުމުތަކުގައި ނުވަދިހައިގެ އަހަރުތަކުން ފެށިގެން އަދާހަމައަށްވެސް އެންމެ ބޮޑު އާމްދަނީއެއް ލިބެނީ ޚިދުމަތުގެ ސިނާއަތު ނުވަތަ ސަރވިސް 

އިންޑަސްޓްރީންނެވެ ]4[. 

އެކި ދަރަޖައިގައި އމާްދަނީ ލިބޭ ޤައުމތުަކުގައި އވެެރެޖްކޮށް ހނިގާ ދާއިރތާަކުގެ މދެުގައި ވޒަީފތާައް ބަހާލވެިފައިވާ ގޮތް

ބައެއް ޤައުމުތަކުގައި އިޤްތިޞާދު ސިންދަފާތުކުރުމަށްޓަކައި ކޮމްޕެޓިޝަން ޕޮލިސީ ނުވަތަ ވާދަވެރިކަމުގެ ސިޔާސަތުގެ ބޭނުން ކޮށްފައިވެއެވެ. މި ސިޔާސަތަކީ 

އާ އުފެއްދުންތަކަށް މަގުފަހިކޮށްދީ، ކުންފުނިތަކުގެ މެދުގައި ވާދަވެރިކަން އިތުރުކޮށްދީ، އަދި ޕްރައިވެޓް ސެކްޓަރ ފުޅާކުރުމަށް ފަރުމާކުރެވިފައިވާ ސިޔާސަތެކެވެ. 

އެގޮތުން، އިންޑިޔާގެ އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ ދާއިރާ ނުވަތަ މެނުފެކްޗަރިންގ ސެކްޓަރ ގައި މަސައްކަތްކުރާ ކުންފުނިތަކުންވަނީ މި ޕޮލިސީ އާ އެއްގޮތަށް 

މަސައްކަތްކޮށް ގިނަ ކުރިއެރުންތަކެއް ހޯދާފައެވެ. އަދި ޓެލެކޮމިއުނިކޭޝަން އާއި ދަތުރުފަތުރުގެ ޚިދުމަތްތައް ފުޅާކުރުމުގެ ސަބަބުން ގިނަ ބަޔަކަށް ވަޒީފާ ލިބި، 

ގޭބިސީތަކުގެ އާމްދަނީ އިތުރުވެގެންދިޔުމަށްވެސް މަގުފަހިވިއެވެ ]5[. އަދި ހަމައެހެންމެ، ކެންޔާގެ މޮބައިލް ބޭންކިންގ ސަރވިސް ތަރައްޤީވެގެން ދިޔުމުގެ 

ސިއްރަކީވެސް ކޮމްޕެޓިޝަން ޕޮލިސީ ރީފޯމްއެވެ. ކެންޔާގެ ބޭންކިންގ އިންޑަސްޓްރީގައި މޯބައިލް ވަރޗުއަލް ނެޓްވޯކް އޮޕަރޭޓަރސް ތަޢާރަފުވެގެން އައުމާއެކު 

އައު ޕްރޮޑަކްޓްތަކެއް އުފައްދައި، މާކެޓަށް ނެރެވުނެވެ. މިކަމުގެ ސަބަބުން އައު ކުންފުނިތަކަށް މާކެޓަށް ވަނުމަށް ފުރުޞަތުލިބިގެންގޮސް، މާލީ ޚިދުމަތްތައް 

ލިބުމުގައި ހަމަހަމަކަމާއި ފަސޭހަކަން އިތުރުވެފައިވެއެވެ ]6[.
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ދަތުރުފަތުރު، ޕޯސްޓްއާއި މުވާސަލާތީ ޚިދުމަތްތައް

ވިޔަފާރި

ގޯތިގެދޮރާއި ޢިމާރާތުގެ ވިޔަފާރި

މަސްވެރިކަން

ޞިއްޙަތާއި އިޖުތިމާއީ ޚިދުމަތްތައް

ތަކެތި އުފެއްދުން

ފަތުރުވެރިކަން

ސަރުކާރުގެ އިދާރީ ހިންގުން

އިމާރާތްކުރުން

ފައިސާގެ ޚިދުމަތް

ތަޢުލީމް

ސަޤާފަތާއި ކުޅިވަރާއި އެހެނިހެން ޚިދުމަތްތައް

އްތަ
ސަ
އިން

ދވިެހިރާއޖްޭގެ އޤިްތޞިާދީ ދާއިރތާައް

ދިވެހިރާއްޖެއަކީ ޒަމާނުއްސުރެ މަސްވެރިކަމާއި ދަނޑުވެރިކަމަށް ބަރޯސާ ވެފައިވާ ޤައުމެކެވެ. ކާބަފައިން އާމްދަނީ ހޯދުމަށް މައިގަނޑު ގޮތެއްގައި ކޮށްފައިވާ 

މަސައްކަތަކީ މަސްވެރިކަމަށް ވުމުން، މި ސިނާއަތު ސިފަކުރަނީ ދިވެހީންގެ އިޤްތިޞާދީ ލޭނާރު ގޮތުގައެވެ. އެހެން ނަމަވެސް ދިވެހިރާއްޖޭގެ އިޤްތިޞާދަށް 

އައި ބަދަލާ ގުޅިގެން މިހާރު އެންމެ ބޮޑަށް ބަރޯސާ ވަނީ ފަތުރުވެރިކަމަށެވެ. ރާއްޖެއަށް ފަތުރުވެރިކަން ތަޢާރަފްވީ 1972ވަނަ އަހަރުގެ ކުރީކޮޅުގައެވެ. އަދި 

މިއަދާ ހަމައަށް އައި އިރު މި ދާއިރާ ވަނީ ވަރަށް ބޮޑަށް ފުޅާވެފައިކަން ފާހަގަކޮށްލަންޖެހެއެވެ. އެއިރު މަދު ރިސޯޓުތަކެއް ހިންގަމުން އައި ކަމުގައި ވީނަމަވެސް 

މިހާރު ވަނީ އެތަކެއް ރިސޯޓުތަކެއް އޮޕެރޭޓް ކުރުމުގެ އިތުރުން މީހުން ދިރިއުޅޭ ރަށްރަށުގައިވެސް ގެސްޓްހައުސް ވިޔަފާރި ފަށައި، ލޯކަލް ޓުއަރިޒަމްއަށް 

މަގުފަހިވެފައެވެ. ގްލޯބަލް އެޖް ގައި ބަޔާންކޮށްފައިވާ ގޮތުން، ރާއްޖެއަށް އެތެރެވާ ބޭރުފައިސާގެ 60 އިންސައްތައަކީ ފަތުރުވެރިކަމުން ލިބޭ ފައިސާއެވެ ]7[.

މަތީގައިވާ ޗާޓުން ދައްކާ ގޮތުގައި ރާއްޖޭގެ ޤައުމީ އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ )ޖީ.ޑީ.ޕީ( 21.5 އިންސައްތައަކީ ފަތުރުވެރިކަމެވެ. ދެވަނައަށް އެންމެ ބޮޑު ހިއްސާއެއް 

ކޮށްފައިވަނީ ދަތުރުފަތުރު، ޕޯސްޓް އާއި މުވާޞަލާތީ ޚިދުމަތްތަކުންނެވެ. އަދި ސަރުކާރުގެ އިދާރީ ހިންގުމާއި، ވިޔަފާރިތަކުންނާއި، ޢިމާރާތް ކުރުމާއި ގޯތިގެދޮރާއި 

ޢިމާރާތުގެ ވިޔަފާރިން ޖީ.ޑީ.ޕީ އަށް ހިއްސާކުރަނީ 8.2 އިންސައްތައާއި 7.1 އިންސައްތައާ ދެމެދުއެވެ. އަދި މާޒީގައި އިސްކަންދިން މަސްވެރިކަމާއި 

ސަޤާފަތާއި ކުޅިވަރު ފަދަ ދާއިރާތަކުން މިހާރު ޖީ.ޑީ.ޕީ އަށް ހިއްސާ ކުރަނީ 5 އިންސައްތައަށްވުރެވެސް ދަށުންނެވެ.

ރާއްޖގޭެ އޤިްތޞިާދީ ދާއިރތާަކުން ޤައުމީ އުފެއްދުންތރެިކަމުގެ މނިްގަނޑށަް ހިއްސާކުރާ މނިްވަރު – 2019 )ނޮމިނަލް ޖީ.ޑީ.ޕީ( ]8[
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އިސްވެ ބަޔާންކުރި ހިސާބު ތަކުން ދައްކާ މަންޒަރަށް ބަލާއިރު، ދިވެހިރާއްޖޭގެ އިޤްތިޞާދު ސިންދަފާތުކުރުމަކީ މިހާރު ވަރަށް ބޭނުންތެރި ކަމެކެވެ. މީގެ 

މައިގަނޑު ސަބަބުތަކަކީ މި ޤައުމު އުފެދިފައިއޮތް ގޮތުންނާއި، ސަރަޙައްދާއި، ފަތުރުވެރިކަމަށް ރާއްޖޭގެ އިޤްތިޞާދު ބަރޯސާވެފައިވުމެވެ. ދިވެހިރާއްޖެއަކީ ޖަޒީރާ 

ރަށްތަކަކަށް އެކުލެވިފައިވާ ޤައުމަކަށްވުމާއެކު އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ ސިނާއަތެއް ހިންގުން ވާނީ ދަތި ކަމަކަށެވެ. އެއީ ރާއްޖެ ފަދަ އަސާސީ ވަޞީލަތްތައް މަދު 

ޤައުމެއްގައި އެފަދަ މަސައްކަތްތަކަށް ބޭނުންވާ ތަކެތި ހޯދަން އުނދަގޫވެ، ނުވަތަ ނުލިބުމުގެ ސަބަބުން އެކަމަށްޓަކައި އެހެން ޤައުމުތަކަށް ބަރޯސާވާންޖެހޭތީއެވެ. 

އެހެނަސް ދިވެހިރާއްޖޭގައި ޚިދުމަތުގެ ސިނާއަތު ވަރަށްބޮޑަށް ކުރިއެރުވޭތަން މިދަނީ ފެންނަމުންނެވެ. އަދި ޕްރައިމަރީ ސެކްޓަރގައި ހިމެނޭ މަސްވެރިކަމާއި 

ދަނޑުވެރިކަން މިހާރު ދަނީ ހީނަރުވަމުންނެވެ. އެހެންކަމުން އިޤްތިޞާދު ކުރި އެރުވުމަށްޓަކައި އިތުރު ދާއިރާތަކަށް ފުރުޞަތު ދީ އިޤްތިޞާދު ސިންދަފާތު 

ކުރުމަކީ އަހުމިއްޔަތުކަން ދޭންޖެހޭ ކަމެކެވެ. އަދި ހަމައެހެންމެ އިޤްތިޞާދު ސިންދަފާތުކުރުމަށްޓަކައި މާލީ ދާއިރާ )ފައިނޭންޝަލް ސެކްޓަރ( އިތުރަށް 

ތަރައްޤީ ކުރުމަކީ ވަރަށް މުހިންމު ފިޔަވަޅެކެވެ. 

އޤިްތޞިާދު ސިންދަފތާުކުރުމަށްޓަކައި މލާީ ޞިނާޢަތް

މާލީ ދާއިރާގައި ހިމެނޭ މައިގަނޑު ތިން ބަޔަކީ ބޭންކިންގ، އިންޝުއަރަންސް އަދި ކެޕިޓަލް މާރކެޓެވެ. ދިރާސާތަކުން ދައްކާގޮތުގައި ރަނގަޅު މާލީ ނިޒާމެއް 

ޤާއިމުކޮށްފައިވާ ޤައުމުތައް، ބާރު ދުވެލީގައި ތަރައްޤީވަމުންދެއެވެ ]9[.

މާލީ ނިޒާމް ތަރައްޤީކޮށް ހަރުދަނާކުރުމުން، ކުދި އަދި މެދުފަންތީގެ ވިޔަފާރިތައް ފުޅާކުރުމަށާއި އައު ވިޔަފާރިތައް މާރކެޓަށް ވަނުމަށް ފުރުޞަތު ލިބެއެވެ. އެއީ 

އެ ވިޔަފާރި ހިންގުމަށާއި އައު ވިޔަފާރިތައް ބާޒާރުގައި ހިފަހައްޓާލުމަށް ފައިސާ ލިބޭނެ މަގު ފަހިވާނެތީއެވެ. ފަންޑު ހޯދުމަށްޓަކައި ހަމައެކަނި ބައިނަލްއަޤުވާމީ 

ބާޒާރަށް ބަރޯސާ ވުމުގެ ބަދަލުގައި ޑޮމެސްޓިކް މާރކެޓް މެދުވެރިކޮށް ވެސް ފައިސާ ހޯދިދާނެއެވެ. މިގޮތުން، ޑޮމެސްޓިކް މާރކެޓަށް އަމާޒުކޮށް ހިއްސާ އާއި 

ބޮންޑު އަދި ޞުކޫކު ފަދަ މާލީ ސެކިއުރިޓީޒްގެ ބާވަތްތައް ވިއްކުމަކީ ކުރެވިދާނެ ކަމެކެވެ. އަދި ސަރުކާރުން ހިންގާ އެކިއެކި މަޝްރޫޢުތަކާއި، ސަރުކާރު 

ހިންގުމުގެ ޚަރަދުތައް ހަމަޖެއްސުމަށް ވެސް ބޮންޑް އަދި ޞުކޫކް ވިއްކައިގެން ފައިސާ ހޯދިދާނެއެވެ. އަދި އައު ސިނާޢަތެއް އިޤްތިޞާދަށް ގެނައުމާއި، 

ޢުމްރާނީ ޚިދުމަތްތަކާއި އައު ޓެކްނޮލޮޖީގެ ވަޞީލަތްތައް ތަޢާރަފުކުރުމަށްޓަކައި މި ފައިސާ ބޭނުންކުރެވިދާނެއެވެ.

އިން  )އައި.އެފް.ސީ(  ކޯޕަރޭޝަން  ފައިނޭންސް  އިންޓަރނޭޝަނަލް  ވާހަކަ ދެކެވޭއިރު  ހޯދުމުގެ  ފަންޑު  ފުޅާކުރުމަށް ބޭނުންވާ  އިޤްތިޞާދު  ވިޔަފާރިއާއި 

ދިވެހިރާއްޖޭގައި ކޮށްފައިވާ އިންވެސްޓްމަންޓްތަކަށް އަލިއަޅުވައިލުމަކީ މުހިންމުކަމެކެވެ. މި ކޯޕަރޭޝަނުން ވަނީ 1983 އިން ފެށިގެން މިހާތަނަށް 157 މިލިއަން 

ޔޫއެސް ޑޮލަރު އިންވެސްޓްކޮށްފައެވެ. އެގޮތުން، ރާއްޖޭގެ ހައުސިންގ ޑިވެލޮޕްމަންޓް ކޯޕަރޭޝަންގައި $2.25 މިލިއަން ގެ އިކުއިޓީ އިންވެސްޓްމަންޓެއްވެސް 

އައި.އެފް.ސީ އިން ވަނީ ކޮށްފައެވެ. ހައުސިންގ ފައިނޭންސް ގެ އިތުރުން އެހެނިހެން ވިޔަފާރިތަކަށްވެސް އައި.އެފް.ސީ އިން އިންވެސްޓްކޮށްފައިވެއެވެ. އެގޮތުން، 

ވަތަނިއްޔާ ޓެލެކޮމް މޯލްޑިވްސް )މިހާރުގެ އުރީދޫ މޯލްޑިވްސް( އާއި، ބޭންކް އޮފް މޯލްޑިވްސް އާއި “ދަ ޝަންގްރި-ލާ ގްރޫޕްސް ވިލިނގިލި ހޮޓެލް” އަށް 

އައި.އެފް.ސީ އިން ވަނީ އިންވެސްޓްކޮށްފައެވެ ]10[. މި ކުންފުނިތަކަށް އިންވެސްޓްމަންޓްގެ ގޮތުގައި ލިބުނު ފައިސާއަކީ އެކުންފުނިތައް ކުރިއެރުވުމަށާއި 

ހިންގުން ހަރުދަނާކުރުމަށާއި ވާދަވެރިކަމާއެކު މާކެޓްގައި މަސައްކަތް ކުރުމަށް ލިބިގެންދިޔަ ވަރަށް ބޮޑު އެހީއެކެވެ.

ނިންމނުް

ދިވެހިރާއްޖެ ފަދަ ކުރިއަރަމުން އަންނަ އިޤްތިޞާދުތަކުން އެހެން ޤައުމުތަކަށް ވަރަށް ބޮޑަށް ބަރޯސާ ވާން ޖެހިފައި ވާތީ ދުނިޔޭގެ އިޤްތިޞާދަށް ކުޑަ ބަދަލެއް 

އައި ކަމުގައިވިޔަސް މިފަދަ ޤައުމުތަކަށް ބޮޑު އަސަރެއް ކުރެއެވެ. އެހެންކަމުން އިތުރު ސިނާޢަތުތައް ތަޢާރަފު ކުރުމާއި ފުޅާކުރުމަށް މަސައްކަތް ކުރުމަކީ އެ 

ޤައުމެއްގެ އިޤްތިޞާދަށް ކުރާ ނޭދެވޭ އަސަރު ކުޑަ ކުރުމަށް އެޅޭނެ މުހިންމު ފިޔަވަޅެކެވެ. ރާއްޖެއަށް ބަލާނަމަ ޓެކްނޮލޮޖީއާއި އިއާދަކުރަނިވި ހަކަތަ ފަދަ 

ދާއިރާތައް ފުޅާކުރުމަކީ އެހެން ހުރިހާ އިންޑަސްޓްރީތަކަށް ވެސް އެއިން މަންފާކުރާނެ ކަމެކެވެ. އަދި ހަމައެހެންމެ އެހެން ޤައުމުތަކުން ކޮށްފައިވާ މަސައްކަތްތައް 

ދިރާސާކޮށް، ރާއްޖޭގެ ބޭންކިންގ ސިސްޓަމް އާއި ކެޕިޓަލް މާކެޓް ކުރި އެރުވުމަކީވެސް އިޤްތިޞާދު ސިންދަފާތުކުރުމަށް ވަރަށް ބޭނުންތެރި ކަމެކެވެ.
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ސްޓޮކް  ކުންފުނިތަކާއި،  އިންޝުއަރެންސް  ބޭންކުތަކާއި،  ނިޒާމަކީ  މާލީ 

އެކްސްޗޭންޖާއި، އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކު ފަދަ މާލީ އިދާރާތަކުން ފައިސާއާ 

މި ނިޒާމުގެ  ބޭނުންކުރާ ނިޒާމެވެ.  ކުރުމަށް  މުއާމަލާތްތައް  އެންމެހާ  ބެހޭ 

ޒަރީޢާއިން ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް ފަންޑުކުރުމަށް އިންވެސްޓަރުންނަށް ރައުސްމާލު 

ލިބި، އެ އިންވެސްޓްމަންޓްތަކަށް ނަފާ ލިބެއެވެ. މާލީ ތަރައްޤީއެއް ގެނެވޭނީ 

ރަނގަޅު މާލީ ނިޒާމެއް އެކުލަވާލެވިގެންނެވެ. 

މާލީ ނިޒާމުގެ މަސައްކަތްތައް ބަހާލެވެނީ މައިގަނޑު 5 ކަމެއްގެ މައްޗަށެވެ ]1[.  

އނިްވސެްޓމްަންޓްތަކާ ބެހޭ މަޢުލމޫާތު ހދޯައި، ރައުސްމާލު   .1
ބަހާލވެިދާނެ ގޮތްތައް ދެނެގަތުން

އިންވެސްޓްމަންޓްތަކާ ބެހޭ މަޢުލޫމާތު ލިބޭ ފެންވަރާއި މިންވަރަކީ ރައްކާކޮށްފައިވާ 

ފައިސާ އިންވެސްޓްކުރުމުގައި ވަރަށް މުހިންމު ދައުރެއް އަދާކުރާކަމެކެވެ. މި 

މަޢުލޫމާތު ހޯދުމަށް ވަކިވަކި ފަރުދުން އަމިއްލައަށް މަސައްކަތް ކުރުމަކީ ވަރަށް 

ގިނަ ވަގުތު އެކަމަށް ހޭދަވާނެ ޚަރަދު ބޮޑު ކަމެކެވެ. އެހެންކަމުން އިންވެސްޓް 

ކުރެވިދާނެ ޕްރޮޖެކްޓްތަކާ ބެހޭ މަޢުލޫމާތު ފައިނޭންޝަލް އިންޓަމީޑިއަރީޒްތަކުން 

)މާލީ ކަންކަމުގައި މެދުވެރިއެއްގެ ރޯލު އަދާކުރާ ފަރާތްތަކުން( ޒިންމާދާރުކަމާއެކު 

ފޯރުކޮށް ދޭންވާނެއެވެ. އެކަށޭނެ ގޮތެއްގައި ރައުސްމާލު ބެހުމުގައި ޕަރފޯމަންސް 

ރަނގަޅު ކުންފުނިތަކަށް ސަމާލުކަންދިނުމަކީ މިފަދަ އިދާރާތަކުގެ އެއް އަމާޒެވެ. 

ކުންފުނިތަކާއި  އުންމީދީ  އިންވެސްޓްކުރަނީ  އިންވެސްޓަރުން  އެހެންކަމުން 

ސިނާއަތްތަކުގައިކަން ކަށަވަރުކުރެވެއެވެ. އަދި ހަމަ އެހެންމެ އައު ޓެކްނޮލޮޖީގެ 

ވަޞީލަތްތަކާއި އައު އުފެއްދުންތަކަށް މަގުފަހި ކޮށްދިނުމަށްވެސް ފައިނޭންޝަލް 

އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކުން މަސައްކަތް ކުރެއެވެ.   

އނިްވސެްޓމްަންޓްތައް މޮނޓިަރ ކުރުމާއި ކުންފުނީގެ ކަންކަން   .2
ބެލނުް ހނިގތާޯ  އެއްގޮތަށް  އާ  ގަވަރނަނސްް  ކޯޕރަޭޓް 

ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސްގެ ދަށުން ކުންފުނީގެ މަސައްކަތްތައް މޮނިޓަރ ކޮށް، 

ކުންފުނީގެ މެނޭޖްމަންޓުން ފަންޑު ބޭނުންކުރާނެ ގޮތްތައް ހާމަކޮށްފައި އޮތުމަކީ 

އެ ކުންފުނީގައި އިންވެސްޓްކުރުމަށް ހިއްސާދާރުންނަށް ލިބޭ އިތުރު ބާރެކެވެ. 

މީގެ ސަބަބުން މެނޭޖްމަންޓްގެ އުފެއްދުންތެރިކަމާއި ހިންގުންތެރިކަން އިތުރުވެ، 

ކުންފުނީގެ ވަޞީލަތްތަކާއި ފަންޑުތައް އެކަށައެޅުމުގައި ޒިންމާދާރުވެ، ކުންފުނީގެ 

ޕަރފޯމަންސް އިތުރުވެ، ފައިދާ އިތުރުވެގެންދެއެވެ. ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސްގެ 

ނިޒާމު އޭގެ އެންމެ ފުރިހަމަ ގޮތުގައި ތަންފީޒުވުމުން އިޤްތިޞާދުގެ ކުރިއެރުމަށް 

)ސްޓޮކް  ބާޒާރު  ޙިއްސާގެ  އިތުރުން،  މީގެ  ކުރެއެވެ.  އަސަރެއް  ރަނގަޅު 

ވެރިންގެ  ކުންފުނީގެ  އާއި  މެނޭޖްމަންޓް  ކުންފުނީގެ  އަކީވެސް  މާރކެޓް( 

މަސްލަޙަތު އެއްހަމަކުރެވޭ އެއް ބާރެވެ ]2[.

ކުރުމަށް  މނެޭޖް  ހިރާސް  ކުރުމާއި،  ހެޖް  ވިޔަފރާިކުރުމާއި،   .3
ން ނު ދި ށް ކޮ ހި ފަ ގު މަ

މާލީ ވަޞީލަތްތަކާއި މާލީ ބާޒާރުތަކާއި ފައިނޭންޝަލް އިންޓަމީޑިއަރީޒްތަކުން 

ވިޔަފާރިކުރުމާއި ހެޖްކުރުމާއި ހިރާސް ޕޫލްކުރުމަށް އެހީވެދެއެވެ. ކުންފުނިތަކާއި 

އެކިއެކި ސިނާއަތްތަކުގެ މެދުގައި ހިރާސް ސިންދަފާތު )ރިސްކް ޑައިވަރސިފައި( 

މިއީ  ބާރުފޯރުވައެވެ.  ނިޒާމުން  މާލީ  އެކަށައެޅުމަށް  ވަޞީލަތްތައް  ކޮށް، 

އިޤްތިޞާދު ތަރައްޤީވުމަށް އެހީވެދޭ ކަމެކެވެ. ޢާންމުގޮތެއްގައި އިންވެސްޓަރުން 

ލަފާކުރެވޭ  ކަމަށް  ލިބޭނެ  ފައިދާއެއް  ބޮޑު  ބޭނުންވާނީ  އިންވެސްޓްކުރަން 

ވެގެންދަނީ  ކަންކަން  މިފަދަ  ގިނަފަހަރަށް  ނަމަވެސް،  ކަންކަމުގައެވެ. 

ހިރާސްވެސް އެހާމެ ބޮޑު ކަންކަމަށެވެ. ފައިނޭންޝަލް އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކާއި 

ރައުސްމާލުގެ  ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް  އިންވެސްޓްމަންޓް  މިފަދަ  ބާޒާރުތަކުން  މާލީ 

3. މލާީ ތަރައްޤީގެ ސަބަބުން 
އޤިްތޞިާދަށް ކުރާ އަސަރު

ލިޔުނީ: މަރްޔަމް ޝުޢާ ޙަމީދު
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ހިރާސްތައް  އެމީހުންގެ  ފަރުދުންނަށް  ވަކިވަކި  އެކަށައަޅަނީ  ބޮޑުބައެއް 

ސިންދަފާތުކުރުމަށް މަގުފަހިކޮށްދިނުމަށެވެ. މިއީ އައު އުފެއްދުންތަކަށް މަގު 

ފައިސާ  ރައްކާކުރާ  ފަހަށް  ޢާންމުގޮތެއްގައި  އެއީ  ކަމެކެވެ.  ހުޅުވިގެންދާނެ 

ވަޞީލަތެއްގެ  ޓެކްނޮލޮޖީގެ  ނުވަތަ  ޕްރޮޑަކްޓެއް  އެއް  އިންވެސްޓްކުރާނީ 

ބަދަލުގައި ގިނަ ޕްރޮޑަކްޓްތަކާއި ޓެކްނޮލޮޖީގެ ވަޞީލަތްތަކުގައި ކަމަށްވާތީއެވެ. 

ބާޒާރުތަކުން  މާލީ  އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކާއި  ފައިނޭންޝަލް  އިތުރުން،  މީގެ 

ދުރުރާސްތާއަކަށް  ގޮތުން  ނަތީޖާއެއްގެ  ކުޑަކޮށްދެއެވެ.  ރިސްކް  ލިކުއިޑިޓީ 

ރައުސްމާލު ބޭނުންވާ، އަދި ފައިދާ ބޮޑު ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް އިންވެސްޓްކުރުމަށް 

އިތުރުވެއެވެ.  ޝައުޤުވެރިކަން  އޮންނަ 

އނިްވސެްޓްކރުުމުގެ ބޭނުމުގައި އެކި ފރަާތތްަކުން ރައްކާކުރާ   .4
ޕލޫކްުރުން ފައިސާ 

މާލީ ބާޒާރުތަކުން ގިނަ ޢަދަދެއްގެ  ފައިނޭންޝަލް އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކާއި 

ފަރުދުން ފަހަށް ރައްކާކޮށްފައިވާ ފައިސާ ޕޫލްކުރުމަށްފަހު އެ ފައިސާ ބޮޑެތި 

ބޭނުންކުރެއެވެ.  ކުރުމަށް  ފައިނޭންސް  ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް  އިންވެސްޓްމަންޓް 

ފަހަށް ރައްކާކޮށްފައިވާ ފައިސާ މިގޮތަށް މޮބިލައިޒް ކުރުމަށް ޤާބިލްކަންހުރި 

އިންވެސްޓްމަންޓް  ބޮޑު  ފައިސާއިން  ޖަމާކުރާ  އެ  ނިޒާމަކުން،  މާލީ 

ޢަދަދެއް އުފެއްދުމަށް ފަސޭހަ ވާނެއެވެ. އަދި މީގެ ސަބަބުން އެގްރިގޭޓް 

އިތުރުވެ،  ރައުސްމާލު  ދުވެލީގައި  ބާރު  އިތުރުވެ،  އިންވެސްޓްމަންޓް 

އިޤްތިޞާދު އިތުރަށް ކުރިއަރައިގެންދާނެއެވެ. އިންވެސްޓްކުރުމުގެ ބޭނުމުގައި 

ލިބެނީ  ބޮޑަށް  މަންފާ  އޭގެ  ބޭނުންކުރުމުން  ފައިސާ  ރައްކާކުރާ  ފަހަށް 

ރައުސްމާލު ހޯދުމަށް ދަތި އިޤްތިޞާދުތަކަށާއި މަދުން އާމްދަނީ ލިބޭކަމަށް 

އޭޝިޔާގެ  ކަމަކީ  ފާހަގަކޮށްލަންޖެހޭ  އިޤްތިޞާދުތަކަށެވެ.  ފާހަގަވެފައިވާ 

ރައްކާކުރާ  ފަހަށް  ވެފައިވަނީ،  އަޞްލަކަށް  ކުރިއެރުމުގެ  އިޤްތިޞާދުގެ 

އިތުރުވުމެވެ.   ރޭޓް  އިންވެސްޓްމަންޓް  ފައިސާއާއި 

ގޮތް  ކުރެވނޭެ  ފސަޭހަކަމާއެކު  މުޢާމލަތާް  ގަނެވިއްކުމުގެ   .5
. ]3 [ ން ނު ދި ށް ކޮ ހި ފަ

ބާޓަރ  އައީ  ކުރަމުން  މުޢާމަލާތް  ގަނެވިއްކުމުގެ  ބަލާއިރު  ތާރީޚީގޮތުން 

ސިސްޓަމްއަކުން ކަމުގައިވީނަމަވެސް، މާލީ އިޤްތިޞާދުގައި ނަގުދު ފައިސާ 

ފެށުމުން  ބޭނުންކުރަން  މުޢާމަލާތުގައި  ގަނެވިއްކުމުގެ  މަނީ(،  )ޕޭޕަރ 

ވިޔަފާރީގެ މުޢާމަލާތް ލުއިފަސޭހަ ވެގެން ދިޔައެވެ. މި ނިޒާމު ތަޢާރަފުވުމުން 

މަސައްކަތްތެރިންގެ  މަގުފަހިވެ،  ސްޕެޝަލައިޒްވުމަށް  މަސައްކަތްތެރިން 

މާކެޓަށް  ޕްރޮޑަކްޓްތައް  އައު  އާއި  ޓެކްނޮލޮޖީ  އައު  އިތުރުވެ  ޤާބިލްކަން 

ނިޒާމުގައި  މާލީ  އަކީ  އޭ.ޓީ.އެމް  ކާޑާއި  ކްރެޑިޓް  މިގޮތުން  ނެރެވުނެވެ. 

މާލީ  އިންސްޓްރޫމަންޓްތަކާއި  ވަޞީލަތްތަކާއި  މާލީ  އުފެއްދުންތަކެވެ.  އައު 

ބާޒާރުތަކާއި ފައިނޭންޝަލް އިންޓަރމީޑިއަރީޒްތަކުގެ ސަބަބުން މުޢާމަލާތްތަކަށް 

ހިނގާ ޚަރަދު )ޓްރާންސެކްޝަން ކޮސްޓް( ދަށްވެ، ސްޕެޝަލައިޒޭޝަން 

އިތުރުވުމާއި، އައު އުފެއްދުންތަކަށް މަގު ހުޅުވިގެންދިޔުމުން އިޤްތިޞާދުތައް 

ތަރައްޤީވެގެންދެއެވެ. 

ކާރިޘާތަކުން  ކުއްލި  ދިމާވާ  ބެލެވޭނީ  ނިޒާމެއްކަމުގައި  މާލީ  ރަނގަޅު 

އަރައިގަނެވޭނެ ފަދަ ޤާބިލްކަމާއި ވިލުންވެރިކަންހުރި މާލީ އިދާރާތަކާއި މާލީ 

ބާޒާރުތައް އެކުލެވިފައިވާ ނިޒާމަކަށެވެ. މާލީ ސިނާޢަތް ދެމެހެއްޓެނިވި ގޮތެއްގައި 

ރަނގަޅަށް ހިނގާކަން ކަށަވަރުކުރުމަށްޓަކައި ރެގިއުލޭޓަރީ އަދި ސުޕަވައިޒަރީ 

އޮނިގަނޑެއް ތައްޔާރުކުރަން ޖެހެއެވެ. އަދިހަމައެހެންމެ ބޭންކުތަކުން ހިރާސް 

މާކެޓްތަކުގެ  އިކުއިޓީ  އަދި  ބޮންޑް  ކަނޑައަޅައި،  ގޮތްތައް  މެނޭޖްކުރެވޭނެ 

މާކެޓް އިންފްރާސްޓްރަކްޗަރ ހަރުދަނާކުރުމަކީ މާލީ ސިނާއަތު ދެމެހެއްޓެނިވި 

ގޮތެއްގައި ހިންގުމަށް އެޅޭ މުހިންމު ފިޔަވަޅެކެވެ. 

ދައުރެއް  ބޮޑު  ތަރައްޤީވުމުގައި  އިޤްތިޞާދު  ދައްކާގޮތުގައި  ދިރާސާތަކުން 

އަދާކުރަނީ ބޭންކުތަކާއި ޙިއްސާގެ ބާޒާރުގެ ކުރިއެރުމެވެ. މި ދިރާސާތަކުން 

ފާހަގަ ކުރެވިފައިވާ ކަމަކީ، މާލީ ނިޒާމުގެ ވަކި އުންސުރެއް ކުރިއެރުވުމުގެ 

ބަދަލުގައި މުޅި ނިޒާމު ތަރައްޤީ ކޮށްގެންނޫނީ އިޤްތިޞާދު ތަރައްޤީކުރުމުގެ 

ލަނޑުދަނޑި ފުރިހަމަ ގޮތުގައި ޙާސިލް ނުވާނެކަމެވެ. މިރޮނގުން 1993 

)King and Levine( ދިރާސާއެއް  ވަނަ އަހަރު ކިންގް އަދި ލެވީން 

ކުރުމުއްދަތުގައި  ވަޒަންކޮށްފައިވަނީ،  ދިރާސާގައި  މި   .]4[ ކޮށްފައިވެއެވެ 

އިން  ލައިބިލިޓީސް  ލިކުއިޑް  ނުވަތަ  ޒިންމާ  ދަރަނީގެ  އަދާކުރަންޖެހޭ 

މިންކުރެވޭ މާލީ ފުންމިން ނުވަތަ ފައިނޭންޝަލް ޑެޕްތް އާއި ޤައުމީ ތަރައްޤީގެ 

ބޮލަކަށް  ނިސްބަތުން  އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ  ޙަޤީޤީ  ކަމަށްވާ،  މިންގަނޑުތައް 

ޖެހޭ މިންވަރު )ރިއަލް ޕަރ ކެޕިޓާ )ޖީ.ޑީ.ޕީ( ގްރޯތް( އާއި ސޭވިންގ އަދި 

އިންވެސްޓްމަންޓްގެ ޒަރީޢާއިން އިތުރުވާ ރައުސްމާލުން ބޮލަކަށް ޖެހޭ ނިސްބަތް 

)ރިއަލް ޕަރ ކެޕިޓާ ކެޕިޓަލް ސްޓޮކް ގްރޯތް( އާއި ޖުމުލަ އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ 



CMR | Volume 06

14ސީ.އމެް.އރާު | ވޮލއިުމް 6

މި  ގުޅުމެވެ.  ހުރި  ދެމެދު  އާ  ގްރޯތް(  ޕްރޮޑަކްޓިވިޓީ  )ޓޯޓަލް  ކުރިއެރުން 

ދިރާސާ ކުރުމަށް 77 ޤައުމަކުން ހޯދާފައިވާ ހިސާބުތަކުން ދައްކާގޮތުގައި މާލީ 

އެކަށީގެންވާ  މިންގަނޑުތަކަށް  ތަރައްޤީގެ  ފުންމިނުގެ ސަބަބުން ބުނެވިދިޔަ 

ހެޔޮ އަސަރެއް ކުރެއެވެ. މިދިރާސާގައި ފާހަގަކޮށްފައިވާ ގޮތުގައި މާލީ ގޮތުން 

އެހާ  އަކީ  އިންޑިކޭޓާރސް  ބޭނުންކުރާ  ހޯދުމަށް  މިންވަރު  ތަރައްޤީވެފައިވާ 

އިންޑިކޭޓަރސް  މިފަދަ  އެހެނީ،  ނޫނެވެ.  ތަކެއް  އިނޑިކޭޓަރ  އިފެކްޓިވް 

ޓްރާންސެކްޝަން  މެނޭޖްކުރުމާއި،  އޭސިމެޓްރީ  އިންފޮމޭޝަން  ވާންޖެހޭނީ، 

ކުޑަކުރުމަށް  ހިރާސް  މޮބިލައިޒްކޮށް،  ވަޞީލަތްތައް  ދަށްކުރުމާއި،  ކޮސްޓް 

ދެނެގަނެވޭނެ  ފެންވަރު  ކުރާ  މަސައްކަތް  ނިޒާމަކުން  މާލީ  ޤައުމެއްގެ  އެ 

ތަކަކަށެވެ. އިންޑިކޭޓާރސް 

އަންނަ  ކުރިއަރަމުން  ޚިލާފަށް،  ޤައުމުތަކާ  ތަރައްޤީވެފައިވާ 

ޤައުމުތަކުގައި މާލީ ޚިދުމަތްތައް ހޯދުމަށް ހުރި ފުރުޞަތުތައް ވަރަށް 
ދަތިވުމަކީ  ލިބުމަށް  ފައިނޭންސް  ފާހަގަކުރެވިފައިވެއެވެ.  މަދުކަމަށް 
ވިޔަފާރިތަކަށް  އައު  ހިންގުމަށާއި  ވިޔަފާރިތައް  އިންވެސްޓްކުރުމަށާއި 
ލިބޭ ފުރުޞަތު ހަނިވެގެންދާނެ ކަމެކެވެ. ޤައުމެއް ކުރިއަރައިގެންދާއިރު 
ނޮލެޖް-ބޭސްޑް  ވިޔަފާރިތަކަކީ  އައު  ކަމަކީ،  ވިސްނާލަންޖެހޭ 
އިންޑަސްޓްރީތަކުގައި މުހިންމު ދައުރެއް އަދާކުރާނެ ބައެއްކަމެވެ. ކުދި 
ލިބުމަކީ  ފައިނޭންސް  އެކަށީގެންވާ  ވިޔަފާރިތަކަށް  މެދުފަންތީގެ  އަދި 
ޚިދުމަތުގެ ދާއިރާ )ސަރވިސް ސެކްޓަރ(ގެ ކުރިއެރުމަށް ފަސޭހަވާނެ 
ވަރަށް  ކުރިއެރުވުމަށް  ސެކްޓަރ  ޕްރައިވެޓް  މިއީ  އަދި  ކަމެކެވެ. 
މުހިންމު އުންސުރެކެވެ. އެއީ އައު ވިޔަފާރިތަކުގެ ސަބަބުން ވަޒީފާގެ 
ފުރުޞަތުތައް އިތުރުވެ، ގޭބިސީތަކުގެ އާމްދަނީ އިތުރުވެ، ދިރިއުޅުމުގެ 
ފެންވަރު ރަނގަޅުވުމާއެކު ޤައުމުގެ އިޤްތިޞާދު ތަރައްޤީވެގެންދާނެތީއެވެ. 
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ގަބޫލުކުރުމެއްގައި  އޮންނަ  އާންމުކޮށް  މާރކެޓުގައި  ގުޅިގެން  ރެގިއުލޭޓްކުރުމާ 

މާރކެޓް  ވީނަމަވެސް،  ކަމުގައި  ނުކުރި  ރެގިއުލޭޓް  ‘މާރކެޓް  ބުނާގޮތުން، 

 .]1[ ހައްލުހޯދާނެއެވެ’  ކަންކަމަށް  ދިމާވާ  ވެސް  އަބަދު  ޒާތުގައި  އޭގެ 

މިހެން ބުނާ ބުނުމުގައި އޮތީ ކިހާވަރެއްގެ ޙަޤީގަތެއްތޯ އަޅުގަނޑު ދޫކޮށްލާނީ 

ކިޔުންތެރިންނަށެވެ. ދެ ޓީމެއް ވާދަކުރާ ފުޓްބޯޅަ މެޗެއްގައި ދެބައި މީހުންވެސް 

މެޗް  ކުރާފަރާތުން  އިންތިޒާމް  މެޗް  އެ  ކަމަށްވާއިރު،  މޮޅުވާން  ކުޅެނީ 

އިންސާފުކުރުމަށް ރެފްރީއެއް ނާރުވާ، މެޗް އިންސާފުކުރާނީ ކުޅޭ ދެޓީމުން 

ނިންމާލެވިދާނެކަމަށް  އިންސާފުވެރިކަމާއެކު  މެޗް  އެ  ދޫކޮށްލުމުން  ކަމަށް 

ހިނގާނެކަމަށް  އެމަގުން  އެކަން  ހަމަގައިމުވެސް،  ހެއްޔެވެ؟  ދެކެމު  ތިބާ 

އަޅުގަނޑު ނުދެކެމެވެ. މާރކެޓް ރެގިއުލޭޓްކުރާ ފަރާތެއް ބޭނުންވަނީ މިފަދަ 

ސަބަބުތަކަށްޓަކައެވެ. އެއީ، މާރކެޓުގައި ހިނގާ ނޭދެވޭ ކަންކަން ނައްތާލާ، 

މާރކެޓުގައި ހަރަކާތްތެރިވާ އެންމެހާ ފަރާތްތަކުގެ ޙައްޤުތައް ރައްކާތެރިކޮށްދީ، 

ހަރަކާތްތެރިވެ  މާރކެޓުގައި  ވެސް  ފަރާތަކުން  ހުރިހާ  އިންސާފުވެރިކަމާއެކު 

ދިއުމަށްޓަކައެވެ. ކުރިއަށް 

ރާއްޖޭގެ ހިއްސާގެ ބާޒާރުގައި ރެގިއުލޭޓަރުންގެ ދައުރު އޮތް ގޮތާއި މިންވަރަށް 

އެހެން  ދުނިޔޭގެ  ކުރިއަރާފައިވާ  ދާއިރާއިން  މި  ކުރިން،  އަލިއަޅުވާލުމުގެ 

މުހިންމު  ބަލާލުމަކީ  ގޮތް  އޮތް  ދައުރު  ރެގިއުލޭޓަރުންގެ  މާރކެޓުތަކުގައި 

އެންމެ  އަދި  ދުވަސްވީ  އެންމެ  ދާއިރާއިން  މި  އެގޮތުން،  ކަމެކެވެ. 

 1934 ބަލާލާއިރު،  އަށް  އެމެރިކާ  ކަމުގައިވާ  ޤައުމު  އެއް  ކުރިއަރާފައިވާ 

އިން ފެށިގެން ވެސް އެ ޤައުމުގައި އޮންނަނީ ‘ސިންގަލް ރެގިއުލޭޓަރ’ 

ރެގިއުލޭޓްކުރަނީ،  މާރކެޓް  ކާމިޔާބުކަމާއެކު  ނިޒާމުގައި،  މި  ނިޒާމެކެވެ. 

ޤާނޫނާއި ގަވާއިދުތަކާއި، މަޢުލޫމާތު ހާމަކޮށް ހަރުދަނާކަމާއެކު ތަންފީޒުކުރުމުގެ 

ތެރެއިންނެވެ. މިކަމުގައި، އެމީހުން ޤަބޫލުކުރާ ފަލްސަފާއަކީ، އިންވެސްޓަރުންގެ 

އިތުބާރާއި މަސްލަހަތު ރައްކާތެރިކުރުމާއި، ވިޔަފާރިތަކުގެ މަސްލަހަތާ ދެމެދު 

އެންމެ އެކަށޭނަ ބެލެންސެއް ގެންގުޅުމެވެ. އެގޮތުން، އޯޑަރ ޕްރޮޓެކްޝަން 

ރޫލްގެ ދަށުން ގެންގުޅޭ ‘ބެސްޓް ޕްރައިސް ޕްރިންސިޕަލް’ ގައި ވާގޮތުން، 

އެކްސްޗޭންޖެއްގައި  ކޮންމެ  ޤައުމުގެ  އެ  ޕްލޭސްކުރަނީ  އޯޑަރެއް  ހިއްސާގެ 

ލިބެން  ވަގުތަކު  އެ  ބާޒާރުގައި  މުޅި  ލިބެންވާނީ  އޯޑަރަކަށް  އެ  ވިޔަސް، 

އޮތް އެންމެ ރަނގަޅު އޮފަރއެކެވެ. މިހެން އިންތިޒާމްވެފައި އޮތުމުން، ބޮޑެތި 

ފުރުސަތެއް  ޖެހުމުގެ  ބޮލާލާ  އެކްސްޗޭންޖުތައް  ކުދި  އެކްސްޗޭންޖުތަކުން 

ނޯވެއެވެ ]1[. ނަތީޖާއެއްގެ ގޮތުން ވާދަވެރި މާރކެޓްތަކެއް އުފެދި، އެއްބަޔަކު 

އަނެއް ބަޔަކަށްވުރެ ކުރިއަރާ ދިއުމުގެ ރޫހުގައި މަސައްކަތްކުރުމުގެ ސަބަބުން 

މާރކެޓުގެ އިންތިޒާމްތައް ފުރިހަމަވެ އޭގެ ފައިދާ ހުރިހާ ފަރާތްތަކަށް ކުރެއެވެ. 

މިއާ ޚިލާފަށް ރާއްޖޭގައި، އެންމެ އެކްސްޗޭންޖެއް އޮންނަ ގޮތަށް ޤާނޫނާއި 

ގަވާއިދުތަށް ބައްޓަންކުރެވިފައިވާތީ، އިސްވެ ބަޔާންކުރެވުނު ފަދަ ކަންކަން 

ހާސިލްކުރުމުގައި ރެގިއުލޭޓަރުންގެ ދައުރު އެންމެ އެދެވޭ ގޮތެއްގައި ނުފެނެއެވެ.

ނިޒާމް  ރެގިއުލޭޓަރީ  އެމީހުންގެ  ބަލާލާއިރު،  އިންޑިއާއަށް  އަވަށްޓެރި 

ވަރަށް  އަޅާބަލާއިރު  ގޮތާ  އޮންނަ  އެކަން  ރާއްޖޭގައި  ތަރުތީބުވެފައިވަނީ 

ތަފާތު އެހާމެ ފުރިހަމަ ގޮތަކަށެވެ. އެގޮތުން، އިންޑިއާގެ ހިއްސާގެ ބާޒާރުގެ 

ގުޅިގެން  ކަންކަމާ  ބާޒާރުގެ  ހިއްސާގެ  ފަރުމާކޮށްފައިވާގޮތުން،  ޤާނޫނުތައް 

އުފެދޭ ޚުޞޫމަތުތައް ޙައްލުކުރުމަށް އެޕެލެޓް ޓްރަބިއުނަލްތައް ގާއިމްކޮށްފައި 

ހުރެއެވެ. އަދި ޓްރަބިއުނަލްތަކުން ނިންމާ ނިންމުމާމެދު ހިންހަމަނުޖެހޭނަމަ އެ 

މައްސަލަ އެޤައުމުގެ ސްޕްރީމް ކޯޓުގައި އިސްތިޢުނާފު ކުރުމުގެ ފުރުސަތުވެސް 

އޮވެއެވެ. މީގެ އިތުރުން، މި ދާއިރާއަކީ ފަންނީ ދާއިރާއަކަށް ވާތީ، އެންމެ 

އެކަށީގެންވާ  ގެންދިއުމަށާއި  ކުރިއަށް  ޝަރީޢަތްތައް  ގޮތެއްގައި  އެކަށޭނަ 

އަވަސް މިނެއްގައި މައްސަލަތައް ނިންމުމަށްޓަކައި އެކަމަށް ޚާއްޞަ ކޯޓުތަކެއް 

ޤާއިމްކުރުމުގެ ފުރުސަތުވެސް ޤާނޫނުން ފަހިކޮށްފައިވެއެވެ ]2[. މިއާ ޚިލާފަށް 

ރާއްޖޭގެ ޤާނޫނުތައް ފަރުމާކޮށްފައިވާ ގޮތުން މިފަދަ ނިޒާމެއް އެކުލަވާލުމަކީ 

4. ކެޕޓިަލް މރާކެޓްގެ ލާބައަށްޓަކއަި 
ރެގިއުލޓޭަރުންގެ ދައުރު ފޅުާކުރުން

ލިޔުނީ: އިބްރާހިމް ސިޢާޢު
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ކަމެއް ނޫނެވެ.  ކުރެވޭނެ  ރެގިއުލޭޓަރުންނަށް 

ގޮތުން  ހަމަޖެހިފައިވާ  ކަންކަން  ރެގިއުލޭޓުކުރުމުގެ  ހިއްސާގެބާޒާރު  ރާއްޖޭގެ 

އޮޕަރޭޓަރަށް  އެއްފަދައިން   އާއި  ރެގިއުލޭޓަރ  މާރކެޓް  ސެކިއުރިޓީޒް 

ވެސް ރެގިއުލޭޓްކުރުމުގެ ބައެއް ބާރުތައް  ދީފައިވެއެވެ. އާންމު ގޮތެއްގައި  

މާރކެޓް  ހޯދުމަށްވުރެ  މަންފާ  އިޤްތިޞާދީ  އެކްސްޗޭންޖުތަކަކީ  ނެޝަނަލް 

ތަރައްޤީކޮށް ކުރިއެރުވުމުގެ ތަސައްވަރާއި ވިސްނުމުގައި އުފައްދާ ކުންފުނިތަކެވެ. 

ކުންފުނިތަކަށް  އުފައްދާފައިވާ  ވިސްނުމުގައި  ހޯދުމުގެ  މަންފާ  އިޤްތިޞާދީ 

މަސްލަހަތަށްވުރެ  މާރކެޓުގެ  ދިނުމުން  ބާރު  ރެގިއުލޭޓްކުރުމުގެ  މާރކެޓް 

ފުރުޞަތު  ފަހެވެގެންދިއުމުގެ  މަގު  އިސްކުރުމަށް  މަސްލަހަތު  ކުންފުނީގެ 

ބޮޑުވެއެވެ. އެހެންކަމުން، ރެގިއުލޭޓަރުންގެ ދައުރު ފުޅާކުރުމަށްޓަކައި، ޕްރައިވެޓް 

ކުންފުނިތަކަށް ރެގިއުލޭޓަރީ ދައުރު ދިނުމުގެ ބަދަލުގައި، ކެޕިޓަލް މާރކެޓުގެ 

އެންމެ އިސް ރެގިއުލޭޓަރ ޗެއަރ ކުރާގޮތަށް، ކަމާބެހޭ ދައުލަތުގެ އިދާރާތަކާއި، 

ޕްރޮފެޝަނަލް އިންސްޓިޓިއުޓްތައް ހިމެނޭގޮތަށް އެޑްވައިޒަރީ ބޯޑެއް އުފެއްދުމަކީ 

މީގެ  ގޮތެކެވެ.  ހޯދިދާނެ  ތަކެއް  ކުރިއެރުން  އިތުރު  ގޮތުން  ރެގިއުލޭޓަރީ 

އިތުރުން، އަވައްޓެރި އިންޑިއާގައި އޮންނަ ފަދައިން، މާރކެޓާއި ގުޅިގެން އުފެދޭ 

ޚުޞޫމަތުތަކަށް ޢަދުލުވެރި ޙައްލެއް ހޯދައި ދިނުމަށްޓަކައި، ޓްރަބިއުނަލްއެއް 

ބޮޑުކުރުމަށް  އިތުބާރު  އޮންނަ  މާރކެޓާމެދު  އިންވެސްޓަރުން  އުފެއްދުމަކީ، 

މަގުފަހިވާނެކަމެކެވެ. 

ދައުރު  ރެގިއުލޭޓަރުންގެ  ބާޒާރުގައި  ހިއްސާގެ  ރާއްޖޭގެ  އެހެންކަމުން، 

ފުޅާކޮށް ސެލްފް ރެގިއުލޭޝަންއާ ދިމާލަށް ދަތުރު ކުރުމަށްޓަކައި އިންޑިއާގެ 

ތަޖުރިބާއިން ފިލާވަޅު ނެގުމަކީ އަޅުގަނޑުގެ ނަޒަރުގައި މުހިންމު ކަމެކެވެ. އަދި 

އެފަދަ ގޮތަކަށް ރާއްޖޭގެ ހިއްސާގެ ބާޒާރު އިންތިޒާމް ވެގެން ދިއުމަކީ، މި 

ބާޒާރު އިތުރަށް ފުޅާވެ ކުރިއަރައިގެން ދިއުމަށާއި، ރެގިއުލޭޓަރުންގެ ދައުރު 

މަގެކެވެ. ކޮށިގެންދާނެ  ފުޅާކުރުމަށް 
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ވިޔަފާރިތަކަށް  ފަރުދުންނަށާއި  އަކީ ޢާންމު  އިންކްލޫޝަން  ފައިނޭންޝަލް 

އަގެއްގައި  ހެޔޮ  އެކަށީގެންވާ  ފަސޭހައިން،  ޚިދުމަތްތަކަށް  މާލީ  ބޭނުންވާ 

.]1[ އޮތުމެވެ  ފުރުޞަތު  އެދެވޭނެ 

ޤަދީމީ ޒަމާނުއްސުރެ އަދާ ހަމައަށް ވެސް ވިޔަފާރީގެ ކޮންޓްރޯލަކީ މަދު 

ބައެއްގެ އަތްމަތީގައި އޮންނަ ކަމެކެވެ. މާލީ ނިޒާމުގައި ބައިވެރިވުމަކީ ވެސް 

ހުރިހާ އެންމެންނަށް ފަހިކޮށް އޮތް ކަމެއް ނޫނެވެ. މީގެ އިތުރުން، ޢަޤީދާ 

އާއި ގުޅުވައިގެން ޤަބޫލުކުރާ ޤަބޫލުކުރުންތަކުގެ ސަބަބުން ފައިސާ އާއި ގުޅޭ 

ކަންކަމަށް މާބޮޑަށް އިސްކަންދިނުމަކީ ނުވަތަ ބައިވެރިވުމަކީ ވެސް ދުނިޔެއަށް 

ދަހިވެތިވުން ކަމުގައި ދެކެވެއެވެ. މިފަދަ ވިސްނުންތަކުގެ ސަބަބުން، މާލީ 

ކުރާ  ކުރިއެރުވުމަށް  ސްޕީޑެއްގައި  ބާރު  ނިސްބަތް  ބައިވެރިވާ  ނިޒާމުގައި 

މަސައްކަތްތަކަށް ހުރަސްއެޅިގެންދެއެވެ. ވުމާއެކު، ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން 

ފެންވަރުގައި  ޤައުމީ  ވެސް  ލިޓަރަސީ  ފައިނޭންޝަލް  ކުރިއެރުވުމަށްޓަކައި، 

ކުރިއަށް ގެންދަންޖެހެއެވެ. ޕޮލިސީ ލެވެލްގައި ފައިނޭންޝަލް ލިޓަރަސީއަށް 

ހަލުވި  ގޮތުން  ޓެކްނޮލޮޖީގެ  މުހިންމެވެ.  ދިނުން  ސަމާލުކަމެއް  ޚާއްޞަ 

ސްޕީޑެއްގައި ދުނިޔެ ކުރިއަރަމުން އަންނައިރު، ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން 

ފޯކަސްކުރުން  އަށް  އިންކްލޫޝަން  ފައިނޭންޝަލް  ޑިޖިޓަލް  އިތުރުކުރުމަށް 

މުހިންމެވެ.  

ޑިޖިޓަލް ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން ކުރިއަރާ މިންގަނޑު އިތުރުކުރުމަށް 
އެއީ،  މުހިންމެވެ.  ވަރަށް  ދައުރު  އަސާސެއްގެ  ތިން  މައިގަނޑު 
ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން އަށް ޕަބްލިކް އަދި ޕްރައިވެޓް ސެކްޓަރ 
ޤާނޫނުތަކުން  އޮނިގަނޑާއި  ޤާނޫނީ  އަހަންމިއްޔަތުކަން؛  ދޭ  އިން 
ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން އަށް ބާރުއަޅާ މިންވަރު؛ އަދި އައި.

ތަރައްޤީވެފައިވާ  އިންފްރާސްޓްރަކްޗަރ  ދާއިރާގެ  މާލީ  އާއި  ސީ.ޓީ 

މިންވަރެވެ ]2[. އަދި ހަމަ މިއާއެކު، މާލީ ވަސީލަތްތައް ބޭނުންކުރުމަށް 
ބާރުއަޅާ މައިގަނޑު ހަތަރު ކަމެއް ވެއެވެ. އެއީ:

މުޢާމަލާތްތައް ކުރިއަށްދާގޮތާއި ފައިސާ ދެއްކުމަށް ހަމަޖެހިފައިވާ . 1
އިންތިޒާމުތައް

ވަސީލަތްތައް . 2 ހިންގާނެ  މުޢާލަމާތްތައް  ފައިސާގެ  ފަސޭހައިން 
ން ރު ހު

ފަސޭހައިން . 3 މުޢާމަލާތްތަކަށް  ފައިސާގެ  ދައްކަންޖެހޭ  ޢާންމުކޮށް 
ފަހިވުން މަގު  އެއްގޮތަށް( ފައިސާދެއްކޭނެ  އިރުޝާދާ  )ދީފައިވާ 

މާލީ ދާއިރާއަށް ހޭލުންތެރިކަން އިތުރުކުރުން.. 4

މަތީގައި ބަޔާންކުރެވުނު 7 އުންސުރު ހަމަވުމުން، އިޖްމާޢީ ގޮތެއްގައި 
އެންމެންނަށް މާލީ ނިޒާމުގައި ބައިވެރިވެ، އެ ނިޒާމުގެ ތެރެއިން މާލީ 

މުޢާމަލާތްތައް ކުރުމުގެ ފުރުޞަތު ހުޅުވިގެންދާނެއެވެ.

އިން  އދ  ނައްތާލުމަށް  ފަޤީރުކަން  ފެންވަރުގައި  ދުނިޔޭގެ 
ފައިނޭންސިންގ މައިކްރޯ  ތެރެއިން،  މަސައްކަތުގެ  ކުރާ 
ޙަރަކާތްތައް ކުރިއަށްގެންދާ  އިސްކަންދީގެން  އަށް 
United Nations Capital Development Fund (UNCDF)

ފެށުމާއެކު  ކުރަން  ފެށިގެން  އަހަރުން  ވަނަ   1966 އިން   
އިން   UNCDF އަދި  އިތުރުވިއެވެ.  ބައިވެރިވުން  ނިޒާމުގައި  މާލީ 
މަސައްކަތުގައި  ކުރާ  ނައްތާލުމަށް  ފަޤީރުކަން  އިސްނަގައިގެން 
ފަޤީރުކަމުގެ ޙާލަތުން އަރައިގަތުމަށް ބޭނުންވާ ވަސީލަތްތައް ފޯރުކޮށްދީ، 
މާލީ ނިޒާމުގައި ބައިވެރިވުމުގެ މަގު ތަނަވަސްކޮށްދިނުމުގެ އިތުރުން، 
މާލީ ނިޒާމު ރޭވުމުގައި އެ ޤައުމަކުން އިންވެސްޓްމަންޓްތަކަށް ބޭނުންވާ 

5. ފައިނޭންޝަލް އނިްކްލޝޫަން
ލިޔުނީ: ޢަބްދުالله ޒަކަރިއްޔާ
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 .]3[ އިސްކަންދިނެވެ  ހޯދުމަށް  ފަންޑް 
ގިނަ  ވީހައިވެސް  މަޤްޞަދަކީ  އިންކްލޫޝަންގެ  ފައިނޭންޝަލް 
ބަޔަކަށް މާލީ ޚިދުމަތްތައް ހެޔޮއަގެއްގައި ފޯރުކޮށްދީގެން، މާލީ ނިޒާމުގެ 
ތެރެއިން ޙަރަކާތްތެރިވާ މީހުން އިތުރުކޮށްގެން އިޤްތިޞާދީ ދުޅަހެޔޮކަން 

ހާސިލުކުރުމެވެ.

ގޮންޖެހުންތަކުތެރޭގައި  ހުރި  އަށް  އިންކްލޫޝަން  ފައިނޭންޝަލް 
އިންސްޓިޓިއުޝަންތައް އެކަށީގެންވާވަރަށް ތަރައްޤީ ނުވުމާއި، ބޭންކިންގ 
މަތިވުމާއި،  ރޭޓް  އިންޓަރެސްޓް  ދަށްވެ  ވާދަވެރިކަން  ސެކްޓަރުގެ 
އެކަށީގެންވާ އިންފްރާސްޓްރަކްޗަރ ނެތުމުގެ އިތުރުން އޯވަރެގިއުލޭޝަން 

ހިމެނެއެވެ.

އިސްލާމީ ޤައުމުތަކުގައި ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން އިތުރުކުރަމަށްޓަކައި 
ދިނުން  އަހަންމިއްޔަތުކަމެއް  ޚާއްޞަ  ފައިނޭންސަށް  އިސްލާމިކް 
މުހިންމެވެ. ކޮންވެންޝަނަލް ނިޒާމްތަކުގައި ބައިވެރިވުމަށް ޢުޒުރުވެރިވާ 
ފުރުޞަތު  ބައިވެރިވުމުގެ  ނިޒާމުގައި  މާލީ  އިސްލާމިކް  ފަރާތްތަކުން 
ބޮޑެވެ. 1960 ގެ އަހަރުތަކުން ފެށިގެން މެލޭޝިޔާއިން އިސްލާމިކް 
 2011 ނަތީޖާއަކީ  މަސައްކަތުގެ  ކުރި  ފުޅާކުރުމަށް  ފައިނޭންސް 
ވަނަ އަހަރާ ހަމައަށް އައިއިރު، މެލޭޝިޔާ އަކީ ދުނިޔޭގެ އިސްލާމިކް 
ފައިނޭންސް ހަބަކަށް ވުމުގެ އިތުރުން،  އާސިއާން ސަރަޙައްދު ގައި 
ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަންގެ އެންމެ ކުރީގައި އުޅޭ އެއް ޤައުމަށް 

ވުމެވެ ]4[.

ދިވެހިރާއްޖޭގައި ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން އިތުރުކުރުމުގެ މަސައްކަތް 
ކުރިއަށް  ރެގިއުލޭޓަރުން  ފައިނޭންޝަލް  ވުޒާރާއިންނާއި  މާލީ  ދަނީ 
ޙަރަކާތްތައް  ނަންނަމުގައި  އެކި  ދުވަސްވަރު  އެކި  ގެންދަމުންނެވެ. 
ހިންގައެވެ. އަދި ހަމަ މިއާއެކު، ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން އަށް 
ބާރުއެޅުމަށް ފައިނޭންޝަލް ލިޓަރަސީ ރަނގަޅުކުރުމަށް އެކި ޙަރަކާތްތައް 
ހިންގައެވެ. މިގޮތުން ފާހަގަކުރެވޭ ޙަރަކާތްތަކުގެ ތެރޭގައި ގްލޯބަލް މަނީ 
އޮތޯރިޓީ  މަނިޓަރީ  މޯލްޑިވްސް  ގޮތުން  ފާހަގަކުރުމުގެ   ]5[ ވީކް 
]6[ އިން އިސްނަގައިގެން ކުރިއަށް ގެންދާ ޙަރަކާތްތައް ހިމެނެއެވެ. 
އޮތޯރިޓީ ]7[ އިން  ޑިވެލޮޕްމަންޓް  ކެޕިޓަލް މާރކެޓް  ހަމަ މިއާއެކު 
ޙަރަކާތްތައް  ވީކްގެ  އިންވެސްޓަރ  ވާރލްޑް  ހިންގާ  އިސްނަގައިގެން 

ހިމެނެއެވެ. ވެސް 

އެހެނިހެން  ބޮޑެތި  ކުންފުނިތަކާއި  އިންޝުއަރެންސް  ބޭންކުތަކާއި، 
ކުންފުނިތަކުގެ އިތުރުން ބައެއް ސްކޫލްތަކުން ވެސް ދަނީ ފައިނޭންޝަލް 
ލިޓަރަސީއަށް އަހުލުވެރިކުރުމުގެ ތެރެއިން ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން 

އަށް ބާރު އަޅަމުންނެވެ.

ދިވެހިރާއްޖެ ޤުދުރަތީގޮތުން އުފެދިފައިވަނީ ޖަޒީރާ ރަށްތަކެއްގެ ގޮތުގައި 
ޤައުމުތަކާއި  އުފެދިފައިވާ  އެއްފަސްގަނޑަކަށް   ،]6[ ވާތީވެ  ކަމުގައި 
އަޅާބަލާއިރު ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން އަށް ހުރި ގޮންޖެހުންތައް 
ޚިދުމަތްތަކެއް  މާލީ  ގިނަ  އުސޫލުން  މޯޓޯ  އެންޑް  ބްރިކް  ބޮޑެވެ. 
ދިނުމަކީ އެކަމުގެ ފިކްސްޑް ކޮސްޓް ބޮޑުވެ އިޤްތިޞާދީގޮތުން ބަލާއިރު 
ޚިދުމަތްތައް  މާލީ  ވުމާއެކު،  ކަމެކެވެ.  ނުހިންގޭނެ  ނޫނީ  ގެއްލުމުގައި 
ލިބިގަތުމަކީ ދިވެހިރާއްޖޭގައި ވަޒަންވެރިވެ އުޅޭ ބަޔަކަށް ވަރަށް ބޮޑު 

ގޮންޖެހުމެކެވެ.

ދިވެހިރާއްޖޭގައި ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން އަށް ހުރި މައިގަނޑު 
ދުރުދުރުގައި  ގޮތުގައި  ރަށްތަކެއްގެ  ޖަޒީރާ  ތެރޭގައި  ގޮންޖެހުތަކުގެ 
ހިމެނެއެވެ. ނުވަދިހަ ހާސް  ކުދިކުދި އާބާދީތަކަކަށްވުން  ފެތުރިފައިވާ 
އަކަކިލޯމީޓަރުގެ ސަރަޙައްދެއްގައި ފަސް ލައްކަ ވެސް ހަމަނުވާ ކުޑަ 
އޮތް  ފަރާތްތަކަށް  ފޯރުކޮށްދޭ  ޚިދުމަތްތައް  މާލީ  އުޅުމަކީ  އާބާދީއެއް 
މަތިވުމާއި  ކޮސްޓް  ކެޕިޓަލް  އިތުރުން  މީގެ  ގޮންޖެހުމެކެވެ.  ބޮޑު 
ފައިނޭންޝަލް ލިޓަރަސީއަށް ]ޤައުމީ ފެންވަރުގައި[ ދެވޭ ސަމާލުކަން 
ކުޑަވުން ހިމެނެއެވެ ]6[. ގޮންޖެހުންތަކުން އަރައިގަނެ، ފައިނޭންޝަލް 
ގިނަގުނަ  ގެންދިއުމަށް  ހަރުފަތަކަށް  އިތުރު  އިންކްލޫޝަން 
ފަހަރަށް  ގިނަ  އަޅުގަނޑުމެންނަށް  ކުރަންޖެހެއެވެ.  މަސައްކަތްތަކެއް 
ދެކެވެނީ ގޮންޖެހުންތަކުގެ ވާހަކައެވެ. ނަމަވެސް، ޙައްލުކުރުމަށް ގިނަ 

ކުރާނެއެވެ. ފައިދާ  އެކަމުގެ  ކުރާނަމަ  މަސައްކަތްތަކެއް 

މިގޮތުން ކުރެވިދާނެ ބައެއް ކަންތައްތަކުގެ ތެރޭގައި ފަހުގެ ޓެކްނޮލޮޖީގެ 
ޕޭމެންޓްގެ  ޚިދުމަތްތައް ދިނުމާއި  މާލީ  ބޭނުންކޮށްގެން  ވަސީލަތްތައް 
ހިންގާ  މާރކެޓުގައި  ސްޓޮކް  ތަޢާރަފުކުރުމާއި،  ނިޒާމެއް  ޤައުމީ 
ހަމަޖެއްސުމަށް  އިންތިޒާމުތައް  ކުރެވޭނެ  ރިމޯޓްކޮށް  މުޢާމަލާތްތައް 
ވަސީލަތްތައް  އެފަދަ  ޤާއިމްކޮށް،  އިންފްރާސްޓްރަކްޗަރ  ބޭނުންވާ 
ތަޢާރަފްކުރުން  ގޮތްތަކެއް  ބޭނުންކުރެވޭނެ  ފަސޭހައިން  އަގުގައި  ހެޔޮ 

މުހިންމެވެ.



CMR | Volume 06

ސީ.އމެް.އރާު | ވޮލއިުމް 6 19

World Bank, “Financial Inclusion,” The World Bank, 2 October 2018. [Online]. Available: https://www.
worldbank.org/en/topic/financialinclusion/overview#1. [Accessed 8 August 2021].

A. M. Aviles and V. Trujillo, “Advancing digital financial inclusion in ASEAN,” The World Bank Group, 
12 March 2019. [Online]. Available: https://blogs.worldbank.org/psd/advancing-digital-financial-inclu-
sion-asean. [Accessed 1 December 2021].

United Nations Capital Development Fund, “Unlocking the Public and Private Finance for the Poor,” 
UNCDF, 2016. [Online]. Available: https://www.uncdf.org/50/home#section1. [Accessed 15 Novem-
ber 2021].

World Bank Group, “Malaysia - Islamic Finance and Financial Inclusion,” World Bank Group, 2020.

Global Money Week, “Global Money Week - Asia and the Pacific,” OECD/INFE, 2021. [Online]. 
Available: https://www.globalmoneyweek.org/countries/197-maldives.html. [Accessed 28 November 
2021].

Maldives Monetary Athority, “Financial Inclusion,” 2021. [Online]. Available: http://www.mma.gov.mv/
documents/Annual%20Report/2016/financial-Inclusion%20(English).pdf. [Accessed 1 December 
2021].

Capital Market Development Authority, “Market Awareness and Financial Literacy,” 2021. [Online]. 
Available: https://cmda.gov.mv/en/awareness2/market-awareness-and-financial-literacy/. [Accessed 
1 November 2021].

[1] 

[2] 

References

[3] 

[4] 

[5] 

[6] 

[7] 



CMR | Volume 06

20ސީ.އމެް.އރާު | ވޮލއިުމް 6

ނިސްބަތްވާ  ބަޔަކު  ގިނަ  އާންމުންގެ  ބާޒާރަކީ  ޙިއްޞާގެ  ދިވެހިރާއްޖޭގެ 

ގިނަ  ވުރެ  އަށް   42000 ބަލާއިރު  ތަފާސްހިސާބުތަކަށް  ބާޒާރެކެވެ. 

ކަމަށް  އަތޮޅުގެ 207 ރަށަށް ނިސްބަތްވާ  ޙިއްޞާދާރުން ރާއްޖޭގެ 20 

ދައްކައެވެ ]1[. މިއަދާ ހަމައަށް 263 މިލިއަން ދިވެހި ރުފިޔާއަށް ވުރެ 

ގިނަ ޢަދަދަކަށް މާލީ ސެކިއުރިޓީސްގެ އެކި މުޢާމަލާތްތައް ކޮށްފައިވާކަމަށް 

ދައްކައެވެ. ނަމަވެސް، ދިވެހިރާއްޖޭގެ ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގެ ބޮޑު މިނަކީ މިއެއް 

ނޫނެވެ. މި ބާޒާރަކީ ބިނާ ކުރަނިވި ގޮތުގައި ކުރިއެރުވިއްޖެނަމަ ދިވެހިރާއްޖޭގެ 

އައު  ތަރައްޤީ  ރާއްޖޭގެ  ދިނުމަށާއި  ހިފަހައްޓާ  މަގުގައި  ހަމަ  އިޤްތިޞާދު 

ބަހާއެކެވެ.   އިޤްތިޞާދީ  މުހިންމު  ގެންގޮސްދޭނެ  ނާރެހަކަށް 

މައިގަނޑު  ހޯދުމަށް  ފަންޑު  ވެސް  އިޤްތިޞާދެއްގައި  ޤައުމެއްގެ  ކޮންމެ 

ސެކްޓަރ  ބޭންކިންގ  ގޮތުން  މި  މަގެކެވެ.  ދެ  އޮންނަނީ  ގޮތެއްގައި 

ފައިސާ  ދާއިރާއެއްގައި  ފުޅާ  އެންމެ  ވެސް  ޤައުމުތަކެއްގައި  ހުރިހާ  އަކީ 

ބަލާނަމަ  ރާއްޖެއަށް  ސިނާއަތެވެ.  އެއް  ފޯރުކޮށްދޭ  ފަރާތްތަކަށް  އާންމު 

ޢިޤްތިޞާދުގައި ފައިސާ ހޯދަން ގިނަ ބަޔަކު ބަރޯސާވަނީ ބޭންކުތަކާއި ނޮން-

ބޭންކިންގ އިންސްޓިޓުއުޝަން ތަކަށެވެ.  ދެންއޮތީ، ޙިއްޞާގެ ބާޒާރެވެ. 

ޙިއްޞާގެ ބާޒާރަކީ އާންމު ފަރާތްތަކުގައި ދައުރުވާ ފައިސާ އެކި ބޭނުންތަކުގައި 

ފައިސާ ބޭނުންވާ ފަރާތްތަކަށް ފޯރުކޮށްދެވޭނެ ގޮތުގައި އޮންނަ ނިޒާމެކެވެ. 

އޮތް  ތަކެއް  ފުރުޞަތު  ފަހި  އެއްގޮތަށްް  ބޭންކުތަކާއި  ބާޒާރަކީ  ޙިއްޞާގެ 

ލިބެން  ބާޒާރުން  ޙިއްޞާގެ  މެދުގައި  ދިވެހީންގެ  ނަމަވެސް،  ބާޒާރެކެވެ. 

ހުރި މާލީ ފުރުޞަތުތަކުގެ ބޭނުން ދާއިމީ ގޮތެއްގައި ހިފަނީ މަދު ބައެކެވެ. 

ވިނަމަވެސް،  ވީކަމުގައި  މިލްކުކޮށްފައި  ޙިއްޞާ  ބަޔަކު  ޢަދަދެއްގެ  ގިނަ 

ޙިއްޞާ ގަނެވިއްކުމުގެ ނިސްބަތަކީ އަދިވެސް ރާއްޖޭގައި ވަރަށް ޅަފަތުގައި 

އޮތް ކަމެކެވެ. ވިޔަފާރިތަކަށް ބަލާނަމަ ކޮންމެ ވިޔަފާރިއެއް ވެސް ފައިސާ 

ދަރަންޏަށް ނަގަން ވެއްޖެނަމަ އަދިވެސް ޚިޔާރުކުރާ ހަމައެކަނި ގޮތަކީ ބޭންކް 

ނުވާނެއެވެ.   ގޯހަކަށް  ބުނުމަކުން  ލޯނެކޭ 

އެއް  ބޮޑު  އެންމެ  އޮތް  އިތުރުކުރުމަށް  މަޤްބޫލުކަން  ބާޒާރުގެ  ޙިއްޞާގެ 

ގޮންޖެހުމަކީ އާންމުންގެ ހޭލުންތެރިކަން މި ކަމުގައި ދަށްކަމެވެ. މާލީ ސިނާއަތަކީ 

އެ ސިނާއަތުގެ ޒާތަށް ބަލާނަމަ އެ ސިނާއަތުގައި ބޭނުންކުރާ ލަފުޒުތަކާ، 

މަފްހޫމްތަކާއި އެ ބާޒާރުގައި ބޭނުންކުރާ މާލީ މުދަލަށް ބީރަށްޓެހި އެތައް ނަމެއް 

ހިމެނޭ ސިނާއަތެކެވެ. މި ގޮންޖެހުމަކީ ރާއްޖޭގެ އިތުރުން މުޅި ދުނިޔޭގައި 

ވެސް ޙިއްޞާގެ ބާޒާރު ފުޅާކުރުމަށް އޮތް އެންމެ ބޮޑު އެއް ގޮންޖެހުމެވެ. 

ބައްޓަންކުރުމާއި  ރާވާ  އަޚްލާގު  އިންސާނާގެ  ގުޅޭގޮތުން  މަޢުޟޫއާއި  މި 

އިޖްތިމާއީ އުގެނުމުގެ ނަޒަރިއްޔާތު ބޭނުންކޮށްގެން ]2[ ކޮށްފައިވާ ދިރާސާ 

އިން ހެކިދޭ ގޮތުގައި ހޭލުންތެރިކަން އިތުރުވުމީ މާލީގޮތުން އިންވެސްޓުކުރުން 

ބާޒާރު  ޙިއްޞާގެ  އެހެންކަމުން،  ދައްކައެވެ.  ކަމުގައި  ކަމެއް  އިތުރުކޮށްދޭ 

ހިނގައި ގަތުމަށް ބޭނުންވާ އެންމެ މުހިންމު އެއް އަސާސަކީ މާލީ ގޮތުން 

އިތުރުކުރުމެވެ.   )Financial Literacy( ހޭލުންތެރިކަން  ހުންނަޖެހޭ 

މިއަދުގެ ދުނިޔޭގައި  ހޯދުމަށް  ޙައްލެއް  ކަންކަމަށް  ބަޔާންކުރެވުނު  މަތީގައި 

ދިމާވާ އިތުރު ގޮންޖެހުންތަކެއް އެބަހުއްޓެވެ. މިގޮތުން، މިއަދުގެ ދުނިޔެއަކީ 

މަޢުލޫމާތުން ފުރިބާރުވެފައިވާ ދުނިޔެއަކަށް ވާއިރު، އާންމުން މަޢުލޫމާތުތަކަށް 

ދަށްވަމުންނެވެ.  ދުވަހެއްދުވަހަކަށް  އަންނަނީ  ސަމާލުކަން  ވަގުތާއި  ދޭ 

6. ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގެ 
ހލޭނުްތރެިކަން އިތުރުކުރުން

ލިޔުނީ: އަނިލް އާދަމް
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މިގޮތުން ބޯޑެން އަދި ރޮބިންސަން ]3[ ކޮށްފައިވާ ދިރާސާ އިން އެނގޭ 

ގޮތުގައި އަހަރުމެންގެ ވަށައިގެން އެކުލެވިގެންވާ މާހައުލުގައި މުޢާމަލާތްކުރުމުގައި 

އަދި  ފުނިޖެހިފައެވެ.  ވަނީ  މަޢުލޫމާތު  ވަޞީލަތެއްގައި  ހުރިހާ  ބޭނުންކުރާ 

މަސްނޫވީ ޓެކްނޮލޮޖީގެ ސަބަބުން މި މައްސަލަ ވަނީ އެތައް ގުނައަކަށް 

ބޮޑުވެފައެވެ. ޙިއްޞާގެ ބާޒާރަކީ އެ ބާޒާރެއްގައި ޚިދުމަތް ދިނުމުގައި އެކިއެކި 

ޒިންމާއާއި މަސްއޫލިއްޔަތުތައް އެކި ފަރާތްތަކުން އަދާކުރާ ބާޒާރަކަށް ވާއިރު، 

މިފަދަ ކަންތައްތަކުގެ ތަފްޞީލީ މަޢުލޫމާތުތަކަށް އާންމުން ހޭލުންތެރިވުމަށް 

ބޮޑެތި ގޮންޖެހުންތަކެއް އެބަހުއްޓެވެ. މިއާއެކު، އާންމުން ހޭލުންތެރި ކުރުވުމަށް 

ބޭނުންކުރަންޖެހޭ ބައެއް މަޢުލޫމާތުތަކަކީ އޭގެ ޒާތުގައި ބައެއް ފަހަރު ތިލަކޮށް 

ގެނެސް ނުދެވޭހާ ތަފްޞީލީ މަޢުލޫމާތުތަކެވެ.

ހލޭނުްތރެިކަން އިތުރު ކުރުމަށް ރޭވިދާނެ ގޮތްތައް

ކާމިޔާބު  ކުރުމަށްޓަކައި  އިތުރު  ހޭލުންތެރިކަން  ބާޒާރުގެ  މާލީ  ރާއްޖޭގެ 

ރޭވުންތަކެއް ބޭނުންވެއެވެ. މިކަންތައްތަކަކީ ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގައި ހަރަކާތްތެރިވާ 

ހޭލުންތެރިކަން  ކަމެކެވެ.  މުހިންމު  ފަރާތްތައް ސަމާލުކަންދޭންޖެހޭ  އެންމެހާ 

ބަޔާން  ތިރީގައި  ކަމެއް  މައިގަނޑު 2  އިތުރުކުރުމަށް އިސްކަންދޭންޖެހޭ  

އެވަނީއެވެ. ކުރެވިފައި 

ވަކިވަކި ފރަުދުންގެ ސިފަތައް ދެނެގަތުން:   •

ދިވެހިރާއްޖޭގެ އާބާދީއަށް ބަލާނަމަ ތަފާތު އުމުރު ފުރައިގެ ތަފާތު ވައްޓަފާޅީގެ 

ކިބައިގައި  ފަރާތްތަކުގެ  މި  ހިމެނެއެވެ.  ފަރާތްތައް  ހުރި  ޤާބިލްކަން  ތަފާތު 

ސިފަތައް  ތަފާތު  ބަލައިގަތުމުގައި  މަޢުލޫމާތު  އަދި  ހޯދުމުގައި  މަޢުލޫމާތު 

ގޮތުންނަމަ  ޤަބޫލުކުރާ  މާހިރުން  ފަންނީ  ފޯރުކޮށްދޭ  މަޢުލޫމާތު  ހުރެއެވެ. 

މިގޮތުން،  ދެނެގަނެވިދާނެއެވެ.  ގޮތެއްގައި  ހަތަރު  ޖުމުލަ  ސިފަތައް  މިފަދަ 

ޢިލްމީ  އާމްދަނީ،  ޖިންސު،  ޢުމުރު،  ހިމެނޭ  ކަމުގައި  ސިފަތައް  އާބާދީގެ 

ޤާބިލްކަން ފަދަ ކަންކަމަކީ މީގެ މައިގަނޑު އެއް ސިފައެވެ. ދެވަނަ ގޮތަކީ 

މީގެ  ގިންތިކުރުމެވެ.  ނިސްބަތްކޮށް  ސަރަޙައްދަކަށް  ނިސްބަތްވާ  އެބަޔަކު 

ތެރޭގައި ޤައުމުތައް ނުވަތަ ޤައުމެއްގެ އެކި ކަންކޮޅުތަކުގައި އުޅޭ ފަރާތްތަކުގައި 

ހުންނަ ތަފާތުތަކަށް ބަލައިގެން ގިންތިކުރުމެވެ. ތިންވަނަ ގޮތަކީ އިންސާނާގެ 

ޝަޚްޞިއްޔަތުގެ ސިފަތަކަށް އަމާޒުކޮށް އާންމު ފަރާތްތައް ގިންތިކުރުމެވެ. 

މީގެ ތެރޭގައި އިންސާނުން ޤަބޫލުކުރާ އަސާސްތަކާއި، ދިރިއުޅުމުގެ ވައްޓަފާޅި، 

ޝައުޤު، އަދި ޝަޚްޞީ ސިފަތަކަކީ ބެލިދާނެ ކަންތައްތަކެވެ. ހަތަރު ވަނަ 

ކަންތައްތަކުގައި  އެކި  ކަމުގައިވާ  ހުންނަ ސިފަތައް  ގޮތުން  އަޚްލާޤީ  ގޮތަކީ 

މަޝްޣޫލުވެ އުޅޭ ސިފަތަކެވެ. 

އެހެންކަމުން، ހޭލުންތެރިކަމުގެ އެކިއެކި ހަރަކާތްތައް ރާވާއިރު އެ ހަރަކާތްތަކަކީ 

އެއްގޮތްކަން  ސިފަތަކުން  ދެންނެވުނު  މަތީގައި  އެކިފަރާތްތައް  އާންމުންގެ 

ހުރި މިންގަނޑަކުން ގިންތިކުރެވިގެން ހިންގާ ހަރަކާތަކަށްވުން މުހިންމުވެއެވެ.

ގިންތި  ވެސް  ޙަޤީގަތުގައި  ކަންތައްތަކަކީ  މަޢުލޫމާތާއި  ހަރަކާތްތަކުގެ  އަދި 

ކުރެވުނު ފަރާތްތަކުގެ ސިފަތަކަށް މަޤުބޫލުގޮތުގައި ފަރުމާކުރެވޭ ކަންތައްތަކަށް 

ވާންޖެހެއެވެ. 

މަޢުލމޫާތު ފޯރުކޮށްދިނުމުގައި ރޭވުންތރެިކަން އިތުރުކުރުން  •

ޓެކްނިކަލް  އެކިއެކި  ބާޒާރަކީ  ޙިއްޞާގެ  ފަދައިން  ދެންނެވުނު  މަތީގައި 

ބަހުރުވައަށް  މި  ވާއިރު،  ސިނާއަތަކަށް  އެކުލެވޭ  ލަފުޒުތައް  މަޢުލޫމާތާއި 

ރާވަންޖެހެއެވެ.  ރޭވުންތަކެއް  ރަނގަޅު  ކުރުވުމުގައި  ހޭލުންތެރި  އާންމުން 

މަޢުލޫމާތުގައި އާންމުން ހޭދަކުރާ ވަގުތަކީ ވަރަށް ކުރު ވަގުތެކެވެ. މީގެތެރޭގައި 

އެހާމެ  ޝައުޤުވެރިކަން  އަހައްމިއްޔަތުކަމާއި  މަޢުލޫމާތުތަކަށްދޭ  ތަފްޞީލީ 

ޤަބޫލުކުރެވެނީ  އަޅުގަނޑަށް  ބަލާ ނަމަ  އާބާދީއަށް  ދިވެހިރާއްޖޭގެ  ކުޑައެވެ. 

ކަމެވެ.  ގޮތުގައި  މި  އޮތީ  ހާލަތު  އޮތް  ހޯދުމުގައި  މަޢުލޫމާތު 

މަޢުލޫމާތު  ރޭވުމަކީ  އެއް  ބޭނުންކުރެވިދާނެ  ގޮންޖެހުމަށް  ބަޔާންކުރެވުނު 

ފެތެރުމުގައި އާންމު ފަރާތްތަކުގެ ސަމާލުކަމާއި ބަލައިގަތުން ހޯދުމުގައި އެމެރިކާގެ 

ކޮށްފައިވާ  ތައްޔާރު  ކުރުމަށް  އިޝްތިހާރު  ވިއްކުމާއި  މުދާ   ]4[ ލުއިސް 

ހިފުމެވެ.  ބޭނުން  ތަރުތީބުގެ  ގެ   )AIDA( އައިޑާ  އޮނިގަނޑުކަމުގައިވާ 
ޢަމަލު އަދި  ބޭނުން،  ޝައުޤުވެރިކަން،  ސަމާލުކަން،  ދިގުގޮތަކީ  އައިޑާގެ 

)Attention, Interest, Desire, Action(އެވެ. 

މަތީގައިވާ އައިޑާ އޮނިގަނޑުގެ ތަރުތީބަށް ރިޢާޔަތް ކުރާނަމަ އެންމެ ފުރަތަމަ 

އިސްކަންދޭންވާނީ އާންމުންގެ ސަމާލުކަން )Attention( ހޯދުމަށް މަޢުލޫމާތު 

ފަރުމާކުރުމާއި  މަޢުލޫމާތު  ގޮތުން،  މި  މެދުގައެވެ.  ގޮތަކާއި  ފަރުމާކުރެވިދާނެ 
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މީގެތެރޭގައި،  ކުރެވިދާނެއެވެ.  ބޭނުން  އުކުޅުތައް  އެކިއެކި  ފޯރުކޮށްދިނުމުގައި 

ތަފްސީލީ މަޢުލޫމާތު ފަރުމާކުރުމުގައި އިންފޯގްރެފިކްސް ނުވަތަ ކުރެހުމުގެ ގޮތުގައި 

އަދި އާންމުންގެ ސަމާލުކަން ހޯދޭނެ ޑިޒައިންތަކުގެ ބޭނުން ހިފިދާނެއެވެ. އަދި 

މިކަމުގައި އެކި އުމުރުފުރައިގެ ފަރާތްތަކަށް މަޤުބޫލުވާނެ ގޮތްގޮތަށް އެ ފަރާތްތަކުގެ 

ބޭނުންތަކާއި އެއްގޮތްވާ ގޮތުގެ މަތީން މި މަޢުލޫމާތު ފަރުމާ ކުރެވިދާނެއެވެ.

ދެވަނަ މަރުޙަލާ އަކީ ޝަޢުޤުވެރިކަން )Interest( ހޯދުމަށްޓަކައި މަޢުލޫމާތު 

ފަރުމާ ކުރުމުގައި ގެންގުޅެންޖެހޭ އުކުޅުތަކަށް ސަމާލުވުމެވެ. މީގެތެރޭގައި އާންމުން 

ބޭނުންވާނެ އިތުރު މަޢުލޫމާތު ޞަރީޙަކަމާއެކު ގެެނެސްދެވިދާނެއެވެ. މި މަޤްޞަދު 

ހާޞިލުކުރުމަށްޓަކައި މަޢުލޫމާތުގެ ތަރުތީބު ހިފެހެއްޓުމަކީ މުހިންމު ކަމެކެވެ.

ތިންވަނަ މަރުޙަލާ އަކީ އެ މަޢުލޫމާތަކުން އާންމުގެ ކިބައިގައި އެ ފޯރުކޮށްދޭ 

މަޢުލޫމާތުތަކާ މެދު ބޭނުމެއް )Desire( އުފައްދާނެ ގޮތުގައި މަޢުލޫމާތު ފަރުމާ 

ކުރެވިފައިވުމެވެ. މި ގޮތުން، އާންމުންނަށް އެ ކަމަކުން ލިބިދޭނެ ފައިދާތަކުގެ ވާހަކަ 

އިތުރުކުރުމާއި މަަޢުލޫމާތުގެ ޞަރީޙަކަމާއި، ފަށުވިކަން ފަދަ ކަންކަން ހިމެނެއެވެ.

ބިނާކޮށް  މައްޗަށް  މަޢުލޫމާތެއްގެ  އެ  އާންމުން  އަކީ  މަރުޙަލާ  ހަތަރުވަނަ 

ޢަމަލުން )Action( ކަންތައްތަކެއް ކުރުމެވެ. މިގޮތުން، ފޯރުކޮށްދޭ މަޢުލޫމާތަކީ 

ޙިއްޞާ ގަތުމުގެ ފައިދާ ކަމުގައި ވެފައި، މި ކަމުގެ މަޤްޞަދަކީ ޙިއްޞާ ގަތުން 

ކަމުގައިވާނަ އެ މަޢުލޫމާތެއް ފޯރުކުރުމުގެ ނަތީޖާއަކީ އާންމުން ޙިއްޞާ ގަތުމެވެ.

މަތީގައި ދެންނެވުނު ތަރުތީބުގެ ކާމިޔާބު ދެމެހެއްޓުން ގުޅިފައިވަނީ ތައްޔާރުކުރާ 

ފޯރުކޮށްދޭ  މަޢުލޫމާތު  އެ  އަދި  މިންވަރަށެވެ.  ފުރިހަމަކަމުގެ  މަޢުލޫމާތުގެ 

ފަރާތްތަކުގެ ހޭލުންތެރިކަމާ، އެ ފަރާތްތަކުން އެ ފޯރުކޮށްދެވުނު މަޢުލޫމާތަކަށް 

އިޖާބަ ދިނުމަށް ހުރި ޤާބިލުކަމަކީ ފޯރުކޮށްދޭ މަޢުލޫމާތަށް ޢަމަލީ ގޮތުން 

ކުލަޖެހުމަށް ބޭނުންވާ ރުކުންތަކެވެ. އެކި ފަރާތްތަކުގެ ހާލަތަށް ރިޢާޔަތްކޮށް 

ބަޔާން  މަތީގައި  ވަގުތުން  މުއްސަނދިކަމުން  މަޢުލޫމާތުގެ  ތައްޔާރުކުރެވޭ 

މިކަމުގައި  ފަހަރު  އަނެއްބައި  ކުރެއެވެ.  ކަޑައްތު  މަރުޙަލާ  ހަތަރު  ކުރެވުނު 

ދިގު ރާސްތާއެއް ހޭދަކުރަން ޖެހެއެވެ. ޙިއްޞާގެ ބާޒާރު ފަދަ ޓެކްނިކަލް 

މަޢުލޫމާތު ގިނަ ސިނާއަތެއްގައި އެއްފަހަރާ މި ހުރިހާ މަރުޙަލާއެއް ކަޑައްތު 

ތަރުތީބުން  މަރުޙަލާތަކުގެ  ބަދަލުގައި  ފޯރުކޮށްދިނުމުގެ  މަޢުލޫމާތު  ކުރުމަށް 

ފޯރުކޮށްދިނުން  މަޢުލޫމާތު  ވަރަކަށް  ލިބެމުންދާ  ބަލައިގަތުން  އާންމުންގެ 

މުހިންމުކަން ފާހަގަކުރެވެއެވެ. އާންމުންގެ ތެރޭގައި މަޢުލޫމާތުގެ މުއްސަނދިކަން 

ފުންމިނުގައި  އެކި  ގޮތުގައި  އެކަށޭނެ  ފަރާތްތަކަށް  ގިންތީގެ  އެކިއެކި  ހުރި 

މަޢުލޫމާތު ފޯރުކޮށްދިނުމަކީ މުހިންމު ކަމެކެވެ. ހަމައެހެންމެ، އިންވެސްޓަރުންގެ 

ގޮތުގައި ހިމެނޭ ރީޓެއިލް އަދި އިންވެސްޓަރުންނަށް މަޢުލޫމާތު ފަރުމާކުރާއިރު 

ކަންތައްތަކެވެ. މުހިންމު  ރޭވުންތެރިކަމަކީ  ގެންގުޅެންޖެހޭ 

ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގެ ހޭލުންތެރިކަން އިތުރުކުރުމަކީ މި ސިނާއަތް ކުރިއެރުވުމަށް 

އޮނިގަނޑަށް  ބާޒާރުގެ  ޙިއްޞާގެ  ބިންގަލެވެ.  އެއް  މުހިންމު  އެންމެ  އޮތް 

މިންގަނޑެއްގައި  އެއް  ތަރައްޤީއާއި  އިސްލާހުތަކާއި  މުހިންމު  ގެންނަ 

ހޭލުންތެރިކަން އިތުރު ނުކުރެވޭނަމަ މި ބާޒާރު ކުރިއަރާ ދިޔުމަކީ ނާދިރު 

ކަމެކެވެ. އަދި އެންމެހާ ރައްޔިތުން ހަމަހަމަ ގޮތުގައި ހޭލުންތެރި ނުކުރެވޭނަމަ 

ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގެ މުއްސަނދިކަން ދިވެހި ޤައުމުގެ އެއްބައެއްގެ އަތްމައްޗަށް 

ކަމެކެވެ.   އެކަށީގެންވާ  ކައްސާލުކަމީ 

[1] 

[2] 

[3] 

References
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ތަޢާރަފް  .1

ފައިނޭންޝަލް  ނުވަތަ  ބޭންކެއް  އަކީ  ބޭންކިންގ  އިންވެސްޓްމަންޓް 

ސަރުކާރަށާއި  ޑިވިޝަނަކުން  ގާއިމްކޮށްފައިވާ  އިންސްޓިޓިއުޝަނެއްގައި 

ވިޔަފާރިތަކަށް އަދި އެހެނިހެން އިދާރާތަކަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ ހޯދައިދިނުމަށް 

އެއްކޮށްލުމަށް   ވިޔަފާރިތައް  ފޯރުކޮށްދީ،  ޚިދުމަތްތައް  ‘އަންޑަރައިޓިންގ’ގެ  

)މަރޖަސް އެންޑް އެކުއިސިޝަންސް(  ބޭނުންވާ އެޑްވައިޒަރީ ޚިދުމަތްތައް 

ފޯރުކޮށްދިނުމަށް ގާއިމުކުރެވިފައިވާ ނިޒާމެކެވެ. އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތަކުން 

މަސައްކަތް ކުރަނީ އިންވެސްޓަރުން އަދި ވިޔަފާރިތައް ގުޅުވައިދޭ ފަރާތެއްގެ 

ގޮތުގައެވެ. މި އާރޓިކަލްގައި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތައް އުފެދިގެން އައި 

މިފަދަ  ރާއްޖޭގައި  ޚިދުމަތްތަކަށާއި  ފޯރުކޮށްދޭ  ބޭންކުތަކުން  މިފަދަ  ގޮތާއި 

އަޅުވާލެވޭނެއެވެ.  އަލި  މުހިންމުކަމަށް  ގާއިމުކުރުމުގެ  ބޭންކެއް 

އނިްވސެްޓމްަންޓް ބޭންކުތައް އުފެދގިނެް އައުން  .2

އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތައް އުފެދިގެން އައީ ދިގު މުއްދަތަކަށް ބޭނުންވާ 

އެގޮތުން،  މަޤްޞަދުގައެވެ.  ކޮށްދިނުމުގެ  އިންތިޒާމް  ކަންކަން  ފައިސާގެ 

ތިން  އައިސްފައިވަނީ  ކުރިއަރަމުން  އުފެދި  ބޭންކުތައް  އިންވެސްޓްމަންޓް 

ދުވަސްވަރެއްގައެވެ. އެއީ، medieval ދުވަސްވަރުން ފެށިގެން 19 ވަނަ 

ގަރުނުގެ ކުރީކޮޅު ‘މާޗަންޓް ބޭންކް’ ގެ ނަމުގައި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތައް 

އުފެދުނެވެ. އެއަށްފަހު ފުރަތަމަ ބޮޑު ހަނގުރާމަ ނިމުމާއެކު ‘އަންރެގިއުލޭޓަޑް 

މޮޑަން އިންވެސްޓްމަންޓް’ ބޭންކުތަކުގެ ގޮތުގައި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތަކާއި 

ސެކިއުރިޓީސް’  ‘ކޯޕަރޭޓް  ގުޅިގެން  އުފެދުމާއި  އިންޑަސްޓްރީތައް  ބޮޑެތި 

ތަޢާރަފްވެގެން އައި ދުވަސްވަރު 1920-1930 އަށް ރެގިއުލޭޓް ކުރެވިފައިވާ 

އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތައް ވުޖޫދުވެގެން ދިޔައެވެ.  އެއަށް ފަހު -1980

1990 އާ ދެމެދުގެ އަހަރުތަކުގައި ފާހަގަ ކޮށްލެވިގެން ދިޔައީ ޑީރެގިއުލޭޓް 

ކުރެވުނު ދުވަސްވަރެއްގެ ގޮތުގައެވެ. އެގޮތުން ‘ބިގް ބޭންގް- ފައިނޭންޝަލް 

ސަރވިސަސް  ފައިނޭންޝަލް  ވިލާތުގެ  )އިނގެރޭސި  ޑީރެގުއުލޭޝަން’ 

އެކްޓް 1986( ފާހަގަކޮށްލެވެއެވެ. އެއަށްފަހު 2007 އިން 2008 އަށް 

އައު  ސަބަބުން  ގެ  ކްރައިސިސް’  ފައިނޭންޝަލް  ‘ގްލޯބަލް  ހިނގާދިޔަ 

އޮޕަރޭޓްކުރަމުން  ބިނާވެގެން  މައްޗައް  މީގެ  އުފެދި  ތަކެއް  ރެގިއުލޭޝަން 

.]1[ ދިޔައެވެ  އުފެދިގެން  ބޭންކުތައް  އިންވެސްޓްމެންޓް  ގެންދާ 

ފުރަތަމަ  އެންމެ  ނަމުގައި  މި  ބޭންކް’  ‘އިންވެސްޓްމަންޓް  މިގޮތުން 

އަށް  ފިލަޑަލްފިއާ  އެމެރިކާގެ  އަހަރު  ވަނަ  ވުޖޫދަށްއައީ 1861  ބޭންކެއް 

ނިސްބަތްވާ  ފައިނޭންސަރެއް ކަމަށްވާ Jay Cooke ގެ އިސްނެގުމުގެ 

ހަނގުރާމަ  ދާޚިލީ  އެމެރިކާގެ  އައީ  އުފެދިގެން  ބޭންކް  މި  މަތިންނެވެ. 

ހިނގަމުންދިޔަ ދުވަސްވަރުއެވެ. މި ބޭންކުގެ ފުރަތަމަ ކްލައިންޓަކަށް ވެގެން 

ލިޔުނީ: އާޢިޝަތު ނަޖާތު މޫސާ

7. ރާއްޖގޭައި
އް  އނިްވސެްޓމްަންޓް ބޭންކެ
ގއާިމް ކުރުމުގެ މުހިންމުކަން
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އިޤްތިޞާދު  އެމެރިކާގެ  ދުވަސްވަރަކީ  އެ  ސަރުކާރެވެ.  އެމެރިކާ  ދިޔައީ 

ކަންކަމަށް  އެކި  ވުމުން  ދުވަސްވަރަކަށް  ކުރިއަރަމުންދިޔަ  ހަލުވިކަމާއެކު 

ބޭނުންވާ ފައިސާ ހޯދުމަށްޓަކައި ސަރުކާރުން އައީ ބޮންޑު އިޝޫކުރަމުންނެވެ. 

ރެއިލްވޭ  ހިމެނޭ  ގޮތުގައި  ޕްރޮޖެކްޓެއްގެ  އިންފްރާސްޓަރަކްޗަރ  މިގޮތުން، 

އަދި  ‘ބޮރޮވަރުން’  ބޮންޑުތަކަކީ  މިފަދަ  ފާހަގަކޮށްލެވެއެވެ.  ޕްރޮޖެކްޓް 

ނުވާ  ބަނދެވިފައި  ގޮތުން  )ޤާނޫނީ    IOU މެދުގައި  ‘ލެންޑަރުން’ގެ 

އެއްބަސްވުމެއް( ގެ ދަށުން ސަރުކާރުން ކުރަން ބޭނުންވާ ބޮޑެތި ޚަރަދުތައް 

ކުރަންޖެހޭ ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ އިންތިޒާމުކުރުމަށް އިޝޫކުރެވުނު 

ބޮންޑުތަކެކެވެ. އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކް ތަކުން އައީ ސަރުކާރުގެ ބޮންޑުތައް 

ގަތުމަށްފަހު ޕްރައިވެޓް އިންވެސްޓަރުންނަށް މި ބޮންޑުތައް ފައިދާއެއް ލުމަށް 

ފަހު ވިއްކަމުންނެވެ. އަދާހަމައަށްވެސް މި ޕްރޮސެސް އޮތީ ދާދި އެއްގޮތަކަށެވެ.

އނިްވސެްޓމްަންޓް ބޭންކިންގ ސެކްޓަރ  .3

މާލީ ބާޒާރުގައި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކިންގ ސެކްޓަރަކީ އެންމެ ފައިދާވާ 

އެއް ސެކްޓަރެވެ. އެގޮތުން، 2020 ވަނަ އަހަރު ދުނިޔޭގެ ނިސްބަތުން 

އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކިންގ މާކެޓްގެ ސައިޒަކީ 102.84 ބިލިއަން ޔޫ.އެސް 

ޑޮލަރެވެ.  އަދި 2021 ވަނަ އަހަރު 111.45 ބިލިއަން ޔޫ.އެސް ޑޮލަރަށް 

އަރާނެ ކަމަށް 2021 ވަނަ އަހަރުގެ ‘އިންވެސްޓްމަންޓްސް ގްލޯބަލް މާކެޓް 

ހިއްސާކުރާގޮތައް  މާކެޓް  ދުނިޔޭގެ   .]2[ ލަފާކޮށްފައެވެ  ވަނީ  ރިޕޯޓް’ގައި 

ބަލާލާއިރު އެއްވަނައި ގައި އޮތީ  %46 އާއެކު ނޯތް އެމެރިކާއެވެ. ދެ 

ކުޑަ  އެންމެ  އަދި  ޕެސިފިކް  އޭޝިއާ  އާއެކު    26% އޮތީ  ވަނައަށް 

ހިއްސާއެއް އޮތީ އީސްޓަން ޔޫރަޕްގައެވެ.

އނިްވސެްޓމްަންޓް ބޭންކްތަކުން ‘ރސިްކް’ ނެގުން   .4

ބޭންކެއް  އިންވެސްޓްމަންޓް  އިންވެސްޓަރުންނަށް  ވިޔަފާރިވެރިންނާއި 

މެދުވެރިނުކޮށް، ފީއެއް ނުދައްކާ ޚަރަދުކުޑަކޮށް ސެކިއުރިޓީސް  މުޢާމަލާތުކުރުމުގެ 

ފުރުސަތު އޮއްވައި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކެއް މެދުވެރިކޮށް މި ވިޔަފާރި ކުރަނީ 

ކީއްވެތޯ ސުވާލުއުފެދެއެވެ. ސަބަބަކީ ސެކިއުރިޓީސް ގެ މި މުޢާމަލާތުގައި 

ގޮތުގައި  އެއްގެ  މޭން’  ‘މިޑިލް  ފަރާތަކީ  އުފުލާ  ރިސްކެއް  ބޮޑު  އެންމެ 

ހަރަކާތްތެރިވާ އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކު ތަކުން ކަމަށްވާތީއެވެ. މިސާލަކަށް، 

އިންވެސްޓްކުރުމަށްފަހު  ގައި  ސެކިއުރިޓީސް  ބޭންކުން  އިންވެސްޓްމަންޓް 

ތިންވަނަ ފަރާތަކަށް ފީއަކާ އެކު މި ސެކިއުރިޓީސް ވިއްކައެވެ. އިންވެސްޓްމަންޓް 

ބައެއް  ބޭންކުން  ކަމަށްވާނަމަ  ނުލިބިއްޖެ  އިންވެސްޓަރުން  ބޭންކުތަކަށް 

ސެކިއުރިޓީސް  ބޭންކުގެ ނަމުގައި ބަހައްޓަން ޖެހެއެވެ. އިންވެސްޓްމަންޓް 

އެކުލެވޭ  ރިސްކް  ވިޔަފާރިތަކަށާއި  ބޮޑެތި  އަމާޒުވަނީ  ޚިދުމަތްތައް  ބޭންކުގެ 

ވިޔަފާރިތަކަށެވެ.  ‘ސްޓާޓަޕް’ 

ބޭންކިންގ އަދި އނިްވސެްޓމްަންޓް ބޭންކިންގ ޚދިުމތަް  5. ކޮމާޝަލް 
ފޯރުކޮށްދިނުން ދަށުން  އެއްފރުާޅެއްގެ 

ކޮމާރޝަލް އަދި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކިންގ މި ދެ ޚިދުމަތް އެއްފުރާޅެއްގެ 

ބޭންކް’  ‘ޔުނިވަރސަލް  ނަމަކީ  ކިޔާ  ބޭންކުތަކަށް  ފޯރުކޮށްދޭ  ދަށުން 

އެވެ. މިފަދަ ބޭންކެއް އޮތުމުން، އެއް ކްލައިންޓަކަށް ގިނަ ޕްރޮޑަކްޓްތަކެއް 

ލިބި،  އެއްތަނަކުން  ޚިދުމަތެއް  ހުރިހާ  ބޭނުންވާ  މަގުފަހިވެ،  ވިއްކުމަށް 

)އާންމު  ގޮތުގައި  އެޑްވައިޒަރެއްގެ  ހިފޭ  އިތުބާރު  ބޭނުންވާ  ކްލައިންޓުން 

ވިޔަފާރި ކުރުމުގައްޔާ، ކުންފުނިތަކަށް އިތުރަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ ހޯދުމަށް 

ދަރަނި ނުވަތަ އިކުއިޓީ ވަސީލަތް ބޭނުންކުރުމަށް ބެނުންވާ(، އަދި ކްލައިންޓް 

ގެ ވިޔަފާރި ހިނގާނުހިގާ ގޮތް އެންމެ ގާތުން އެނގޭ ބައެއްގެ ގޮތުގައި މި 

ބޭންކުތައް ވެގެންދެއެވެ. ނަމަވެސް، ރެގިއުލޭޓަރީ އޭންގަލަކުން ބަލާއިރު މީ 

ނުރައްކާތެރި ހާލަތެއް މެދުވެރިވެދާނެފަދަ ކަމެކެވެ. ސަބަބަކީ، ކްލައިންޓުންގެ 

ބޭންކުގެ  އެ  ކްލައިންޓުންނަކީ  މި  އެނގިތިބެ،  މަޢުލޫމާތުތަކެއް  ގިނަ 

ބޮރޮވަރުންނަށް ވުމުން ބޭންކަށް ލިބިދާނެ ގެއްލުމަކުން ސަލާމަތްވުމަށްޓަކައި 

ރިސްކް އެކުލެވޭ ސެކިއުރިޓީސް، އިންވެސްޓަރުންނަށް ވިއްކުން ހިމެނެއެވެ. 

ކުރި  އަސަރު  ނޭދެވޭ  ރެޕިއުޓޭޝަންއަށް  ބޭންކުގެ  ސަބަބުން  މިކަމުގެ 

ތަކުން  ގެއްލުން  މާލީ  ލިބޭ  އިންވެސްޓްމަންޓަކުން  ފަދަ  އެ  ނަމަވެސް، 

 1933 އެމެރިކާގައި  ސަބަބުން  އޮތުމުގެ  މިހެން  މިކަން  ސަލާމަތްވެއެވެ. 

ބޭންކް  ކޮމާޝަލް  އުފައްދައި،    Glass-Steagall Act އަހަރު  ވަނަ 

މެދުވެރިކޮށް އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކް ޚިދުމަތްތައް ފޯރުކޮށްދިނުމަށް ނިމުމެއް 

އަހަރު ވަނަ   1999 ފަހުން  އަހަރު   66 އޭގެ  ނަމަވެސް  ގެނުވިއެވެ. 

Gram-Leach-Bliley އެކްޓް އުފައްދައި އަލުން އެއް ފުރާޅެއްގެ ދަށުން 

މި ދެ ޚިދުމަތް ލިބޭނެ އިންތިޒާމު ފަހިކޮށްދެވުނެވެ. މިގޮތުން އުފެދިގެން 

ސެކްޓަރ  )ފައިނޭންޝަލް  ކޮންގްލޮމެރޭޓްސް  ފައިނޭންޝަލް  ބޮޑެތި  އައި 

އާއި ގުޅުންހުރި ތާފަތު ޚިދުމަތްތަކެއް ފޯރުކޮށްދޭ ކުންފުނިތަކެއްގެ މައްޗަށް 

އެއް  ހިންގަމުންދާނީ  ކުންފުނިތައް  މިފަދަ  ކުންފުނިތަކެކެވެ.  އެކުލެވިގެންވާ 

ސެކިއުރިޓީޒް  ބޭންކިންގ،  މިސާލަކަށް  ދަށުންނެވެ.   މެނޭޖްމަންޓެއްގެ 

އެއް  ކުންފުނިތަކެއް  ދޭ  ޚިދުމަތްތައް  ގެ  އިންޝުއަރެންސް  އަދި 
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މެނޭޖްމެންޓެއްގެ ދަށުން ހިންގާނަމަ ބެލެވޭނީ ފައިނޭންޝަލް ކޮންގްލޮމެރޭޓެއް 

,Bank of America, HSBC, J.P.Morgan ގޮތުގައި  ކަމުގައެވެ( 

އިންވެސްޓްމަންޓް  ހަމައެކަނި  އަދި  ހިމެނެއެވެ.   Deutsche Bank

އަދި  Goldman Sachs ދިނުމަށް  ފޯރުކޮށް  ޚިދުމަތް  ބޭންކުގެ 

ފައިނޭންޝަލް  ގްލޯބަލް  ނަމަވެސް،  ދެމިއޮތެވެ.   Morgan Stanley

ކްރައިސިސް އާއި ގުޅިގެން ނަން މަޝްހޫރު އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތައް 

  Bear Stearns, Lehman Brothers އެމެރިކާގެ  ކަމަށްވާ 

ލިބިގެން  ގެއްލުންތަކެއް  ބޮޑެތި   އަށް    Merrill Lynch އަދި  

ދިޔައެވެ. އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތަކުގެ އޮނިގަނޑު، ދާއިރާ އަދި ސައިޒު 

)ސްޓަރަކްޗަރ، ސްކޯޕް، ސްކޭލް(ގެ ސަބަބުތަކުގެ އިތުރުން ވަކިން ޚާއްޞަކޮށް 

އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކިންގ އާއި ކޮމާރޝަލް ބޭންކިންގ ޚިދުމަތްތައް އެއް 

ވަކިކުރުން  ޚިދުމަތް  ދެ  މި  ބޭންކުތަކުގެ  ފޯރުކޮށްދިން  ދަށުން  ފުރާޅެއްގެ 

ވެގެން ދިޔައީ އުނދަގޫކަމަކަށެވެ. އެއީ، މިފަދަ އިންސްޓިޓިއުޓްޝަން ތަކަކީ 

ގައުމެއްގެ  ވެސް  ހާލަތުގައި  ބަނގުރޫޓުވާ  ނުވަތަ   ’too-big-to-fail‘

ބޮޑުވާނެ  އަސަރު  ނޭދެވޭ  ކުރާނެ  ނެތުމުން  ބޭންކް  މި  އިޤްތިޞާދަށް 

ބޭންކުތަކަކަށް ވުމުންނެވެ. މިކަންކަމުން އަރައިގަތުމަށްޓަކައި ޤާނޫނީ އޮނިގަޑަށް 

 Dodd-Frank Act އެމެރިކާގެ  ތެރޭގައި  ބަދަލުތަކުގެ  ބޮޑެތި  ގެނެވުނު 

 Volcker ާއެކްޓް ގެ ދަށުން ހެދިފައިވ ފާހަގަކޮށްލެވެއެވެ. މި   2010

ޕްރައިވެޓް  ފަންޑް،  ހެޖް  އެފަރާތްތަކުގެ  ބޭންކުތަކަށް  ސަބަބުން  ގެ  ރޫލް 

އިކުއިޓީ އަދި ޕްރޮޕްރައިޓަރީ ޓްރޭޑިންގ ޑައިވެސްޓް ކުރުމަށް މަޖުބޫރުވެއެވެ.

6. ރާއްޖގޭައި އނިްވސެްޓމްަންޓް ބޭންކިންގ ޚދިުމތަް ދިނުމުގެ މުހިންމުކަން

ރާއްޖޭގައި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކެއް ހުރުމުން ސަރުކާރުގެ މަޝްރޫޢުތަކަށް 

ސޯޝަލް  މިގޮތުން،  މަގުފަހިވާނެއެވެ.  ހޯދުމަށް  ފަންޑު  ބޭނުންވާ 

ބޭނުންވާ  ތަރައްޤީކުރުމަށް  ދާއިރާ  ޞިއްޙީ  މަޝްރޫޢުތަކާއި،  ހައުސިންގ 

އިންފްރާސްޓަރަކްޗަރ ގާއިމްކުރުމަށާއި ރިނިއުއަބަލް އެނަރޖީ ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް 

އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތައް މެދުވެރިކޮށް، ސަރުކާރުން ބޮންޑު ވިއްކުމުން 

ތަނަވަސްވެގެންދާނެއެވެ.  މަގު  ލިބުމުގެ  ފަންޑު  ބޭނުންވާ  ޕްރޮޖެކްޓަށް  އެ 

މިފަދަ ބޭންކުތަކުން ސަރުކާރަށް ބޭނުންވާ ފަންނީ ލަފާ، ބޮންޑު އަގުކުރާނެ 

ވަކިވަކި  ނުޖެހި،  ވަކިފަރާތަކަށް  ކަނޑަޅެމުގައި  ޝަރުތު  ބޮންޑުގެ  ގޮތް، 

އިންވެސްޓަރުންގެ ޙައްޤުތައް ކަށަވަރުވާނެ ކަމުގެ ޔަގީންކަން ލިބިގެންދާނެއެވެ. 

ގިނަ އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކުތައް ކުރިއަރާ ދިއުމުގެ މައިގަނޑު އަސްލަކީ 

އިންވެސްޓަރުން ބޭންކަށް ކުރާ އިތުބާރެވެ. އެގޮތުން ރާއްޖޭގައި ގާއިމްކުރެވޭ 

މިފަދަ ބޭންކުތަކުގެ ‘ރެޕިއުޓޭޝަން’ ރަނގަޅުވުމަކީ ވަރަށް މުހިންމުކަމެކެވެ. 

ރާއްޖޭގައި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކަކުން ފޯރުކޮށްދޭ ބައެއް ޚިދުމަތް މިވަގުތު 

ފޯރުކޮށްދެމުން ގެންދަނީ 2 ކުންފުންޏަކުންނެވެ. އެއީ، 2006 ވަނަ އަހަރު 

ރާއްޖޭގައި ފުރަތަމަ ފަހަރަށް އުފެދުނު ބްރޯކަރޭޖް ފަރމް ކަމަށްވާ ‘ސްޓޮކް 

ބްރޯކާސް މޯލްޑިވްސް ޕވޓ ލޓޑ’ އަދި ހަމަ އެ އަހަރު އުފެދުނު ‘އާރިޔާ 

ސެކިއުރިޓީޒް ޕވޓ ލޓޑ’ އެވެ. މިދެ ކުންފުނިންވެސް ހަރަކާތްތެރިވަނީ 

ލިމިޓެޑް  ޕަބްލިކް  ލިސްޓްކޮށްފައިވާ  އެކްސްޗޭންޖްގައި  ސްޓޮކް  މޯލްޑިވްސް 

ކުންފުނިތަކުގެ ހިއްސާ ގަނެވިއްކުމުގައި މެދުވެރިއެއްގެ ރޯލު އަދާކުރުމުގައެވެ.    

7. ނިންމނުް 

ފެންނަން  މިޒަމާނުގައި  މިހާރު  ބޭންކުތައް  އިންވެސްޓްމަންޓް  ފުލް-ފްލެޖްޑް 

ސެކިއުރިޓީސްގެ  ކޯޕަރޭޓް  ޚިދުމަތާއި  އަންޑަރައިޓިންގ  ގޮތަށް  މިއޮތް 

އުފެއްދުމަށް  ކުންފުނި  ސަރުކާރުތަކުން  އައީ  ކުރިއަރަމުން  މުޢާމަލާތްތައް 

ކޯޕަރޭޝަންތައް  ބޮޑެތި  ލުއި ދިނުމުން،  ކަންކަމަށް  ރެގިއުލޭޓަރީ  ބޭނުންވާ 

އުފެދި އެފަރާތްތަކުން ބޭނުންވާ ފައިސާ ފަހި ކޮށްދިނުމުންނެވެ. ކުރިއަރަމުން 

އުފެދެމުން  ބޭންކުތައް  އިންވެސްޓްމަންޓް   ، އިޤްތިޞާދުތަކުގައި  އަންނަ 

ހެދިފައިވާ  ދަށުގައި  މިލްކުވެރިކަމުގެ  ސަރުކާރުގެ  ޤައުމެއްގެ  އެ  އަންނަނީ 

އަދި  ސަބްސިޑިއަރީ  ފޮރިން  ބޮޑެތި  ނުވަތަ  ތަކުން  އިންސްޓިޓިއުޝަން 

މެދުވެރިވެގެންނެވެ.  އިންޓިޓިއުޝަންތައް  ފައިނޭންޝަލް  މަލްޓިނޭޝަނަލް 

އިންވެސްޓްމަންޓް  މައި  ބްރެޒިލްގެ  އަހަރު  ވަނަ   2000 މިސާލަކަށް، 

ބޭންކުތަކުގެ ގޮތުގައި ހަރަކާތްތެރިވަމުން ދިޔަ ސުވިސްގެ ބޮޑު ދެ ކުންފުންޏެއް 

ފާހަގަކޮށްލެވެއެވެ.  Credit Suisse އަދި   UBS ސުވިސް  ކަމަށްވާ 

ކޮވިޑ19ް- އާއި ގުޅިގެން 2020 ވަނަ އަހަރު ރާއްޖޭގެ އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ 

ނިސްބަތް ވަނީ %26 ދަށްވެފައެވެ ]3[. އަދި މިކަމުގެ ސަބަބުން ރާއްޖޭގެ 

ހިއްސާގެ ބާޒާރަށްވެސް އަސަރުތަކެއް ކޮށްފައިވާކަން ފާހަގަ ކުރެވެއެވެ ]4[. 

ކޮވިޑް - 19 ގެ ސަބަބުން ރާއްޖެއަށް ކުރިމަތި ވެފައިވާ ގޮންޖެހުންތަކުން 

އަރައިގަތުމަށް ފައިނޭންޝަލް އަދި ވިޔަފާރީގެ ޚިދުމަތްތައް ފުޅާކުރުމުން އިތުރު 

ވަޒީފާތައް އުފެދުމުގެ ޖާގަ އޮތް ނަމަވެސް މި ސެކްޓަރތައް ތަރައްގީކުރުމަށް 

  .]3[ ގޮންޖެހުމެކެވެ  އެއީ  ނެތުން  ފަރާތްތަކެއް  ގާބިލް  ފަންނީ  ބޭނުންވާ 

މިފަދަ ދަނޑިވަޅެއްގައި ރާއްޖޭގެ އިޤްތިޞާދު ކޮޅަށް ޖެހުމަށްޓަކައި އެކިއެކި 
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މާކެޓް  ސެކިއުރިޓީޒް  ހަމަޖެއްސުމަށް  ފައިސާ  ބޭނުންވާ  މަޝްރޫއުތަކަށް 

ފުޅާކުރަން ޖެހެއެވެ. މިގޮތުން ކްލައެންޓުންނާއި އިންވެސްޓަރުން ގުޅުވާދޭނެ 

ބޭންކެއް  އިންވެސްޓްމަންޓް  ގޮތުގައި  އިންޓަމީޑިއަރީއެއްގެ  ފައިނޭންޝަލް 

ގާއިމްކުރުމަކީ މުހިންމު ކަމެކެވެ.
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ފައިނޭންސިންގ އަކީ ވިޔަފާރިއެއް ފެށުމަށާއި ފުޅާކުރުމަށް ނުވަތަ ވިޔަފާރި ކުރިއަށްގެންދިއުމަށް ބޭނުންވާ ޕްރޮޖެކްޓްތައް ހިންގުމަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ އެކިއެކި 

ޒަރިއްޔާތަކުން ހޯދުމެވެ. މިގޮތުން ކުންފުނިތަކަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ ހޯދުމަށް މައިގަނޑު ގޮތެއްގައި ބޭނުންކުރާ ދެ ގޮތަކީ އިކުއިޓީ ފައިނޭންސިންގ އާއި ޑެޓް 

ފައިނޭންސިންގ އެވެ.  

ފައިސާ  ބޭނުންވާ  ކުންފުންޏަށް  ބޭނުންކޮށްގެން  ވަޞީލަތެއް  ދަރަނީގެ  ފަދަ  ޑިބެންޗަރ  ނުވަތަ  ބޮންޑު  ލޯނު،  ބޭންކް  އަކީ  ފައިނޭންސިންގ  ޑެޓް 

ހޯދުމެވެ. ކުންފުންޏަށް ދަރަނީގެ ގޮތުގައި ނަގާ ފައިސާއާއި އޭގެ އިންޓްރެސްޓް ކަނޑައެޅިފައިވާ ވަކި މުއްދަތެއްގެ ތެރޭގައި އަނބުރާ ދައްކަން ޖެހޭނެއެވެ. 

އެހެންކަމުން ދަރަނި ދައްކާ ނިމޭއިރު ފައިސާ ނެގި މިންވަރަށްވުރެ އިތުރު ޢަދަދެއް، އެ ވިޔަފާރިއަށް ގެއްލުންވިކަމުގައިވިޔަސް ދަރަނި ނެގި ފަރާތައް 

އަނބުރާ ދައްކަންޖެހޭނެއެވެ. މިއާ ޚިލާފަށް އިކުއިޓީ ދޫކޮށްގެން ހޯދާ ފައިސާ ވަކި މުއްދަތެއް ތެރޭގައި އަނބުރާ ދައްކާކަށް ނުޖެހޭނެއެވެ. އެއީ ކުންފުނީގެ 

ކުންފުނިން  އިންސައްތައެއް  ފައިދާގެ  އަހަރީ  ކުންފުނީގެ  އެހެންކަމުން  މިލްކުވެރިއެކެވެ.  ކުންފުނީގެ  މިންވަރަކުން  ހިއްސާވާ  އެމީހަކު  ހިއްސާދާރުންނަކީ 

ލިބޭނެއެވެ.  ހިއްސާދާރުންނަށް  މަތިން  ކަނޑައަޅާގޮތެއްގެ 

ކުންފުނިތަކަށް ފައިނޭންޝަލް މާރކެޓް މެދުވެރިކޮށް މި ދެ ބާވަތުގެ ފައިނޭންސިންގ ހޯދުމުގެ ފުރުސަތު ހުޅުވިފައިވެއެވެ. 

އިކުއޓިީ ފައިނޭންސިންގް އާންމު ބާވަތތްައް
އނިީޝިއަލް ޕަބލްކިް އޮފަރނިްގ

އިނީޝިއަލް ފަބްލިކް އޮފަރިންގ )އައިޕީއޯ( އަކީ ކުންފުންޏަކުން ފުރަތަމަ ފަހަރަށް އާންމުކޮށް ހިއްސާ ވިއްކުމަށް ހުޅުވާލުމެވެ. މިގޮތަށް ހިއްސާ ވިއްކުމަކީ 

އިންސްޓިޓިއުޝަންތަކާއި އާންމު ފަރުދުންގެ އަތުގައި ހުރި ފައިސާ ކުންފުނީގެ ރައުސްމާލުގެ ތެރެއަށް އިތުރުކޮށް އިންވެސްޓްކުރުމަށް ހުޅުވޭ މަގެކެވެ. އައިޕީއޯ 

ގައި ހިއްސާ ގަތުމަށްފަހުގައި ހިއްސާދާރުންނަށް އެ ހިއްސާ ފަހުން ސެކަންޑަރީ މާރކެޓްގައި، ބްރޯކަރެއް މެދުވެރިކޮށް ގަނެ ވިއްކޭނެއެވެ. އާންމުންގެ އިތުރުން 

ފައިނޭންޟަލް އިންސްޓިޓިއުޝަންތަކާއި ބޭރުގެ އިންވެސްޓަރުންނަށް ވެސް އައިޕީއޯގައި އަދި ސެކަންޑްރީ މާކެޓްގައިވެސް ހިއްސާ ގަނެވޭނެއެވެ ]1[.

ކުންފުނީގެ އިންވެސްޓްމަންޓްތަކަށް ފައިސާ ހޯދޭނެ އިކުއިޓީ ފައިނޭންސިންގ ގެ ގޮތްތަކަށް ބަލާއިރު އައިޕީއޯ އަކަށް ދިއުމަކީ ޚަރަދު ބޮޑު އަދި ދިގު 

މުއްދަތެއް ނެގުން އެކަށިގެންވާ ކަމެކެވެ. އެހެންނަމަވެސް ބޮޑެތި އިންވެސްޓްމަންޓް ތަކަށް ފައިސާ ހޯދާނަމަ އިކުއިޓީ ފައިނޭންސިންގ އަކީ ދިގުމުއްދަތަކަށް 

ބަލާނަމަ ދަރަންޏަށްވުރެ ޚަރަދާއި ހިރާސް ކުޑަ އަދި ގިނަ ޢަދަދެއްގެ ފައިސާ ހޯދޭނެ ގޮތަކަށް ވުމުން ބޮޑެތި ކުންފުނިތަކުން އައިޕީއޯ އިން ފަންޑު ހޯދައެވެ.  

ދުނިޔޭގެ އެންމެ ކާމިޔާބު އައިޕީއޯތަކުގެ ތެރޭގައި އެޕަލް، މައިކްރޯސޮފްޓް އަދި އެމޭޒަން ފަދަ ބޮޑެތި ކުންފުނިތައް ހިމެނެއެވެ. 

8. ޑޓެް އަދި އިކުއޓިީ ފައިނޭންސިންގ
ލިޔުނީ: އަޙުމަދު އަރުޝަދު
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ކުރައުޑފްަންޑިންގ 

ކުރައުޑްފަންޑިންގ އަކީ ޕޮޓެންޝަލް އިންވެސްޓްމަންޓްތަކަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ އެއް ފަރާތަކުން ހޯދުމުގެ ބަދަލުގައި ގިނަ ޢަދަދެއްގެ މީހުންގެ އަތުން ކުދި 

ޢަދަދުތަކުން ފައިސާ ހޯދައި ޕޫލްކޮށްގެން، ޕްރޮޖެކްޓެއް ފަށައިގަތުމަށްޓަކައި ބޭނުންކުރެވޭ ފައިނޭންސިންގ ގެ ބާވަތެކެވެ. މިގޮތަށް ފައިސާ ހޯދުމުން މުޖްތަމަޢުގެ 

ވަކިވަކި ފަރުދުން ކުންފުނީގެ ޙަރަކާތްތަކުގައި ބައިވެރިކުރެވި، އެފަރާތްތަކަށް ނަފާ ލިބުމުގެ ފުރުސަތު އިތުރުވެގެންދާނެއެވެ.

ފުޅާވެ  އިތުރަށް  މެދުގައި  އާންމުންގެ   އަންނަނީ  ކުރައުޑްފަންޑިންގ  ފެށިގެން  އަހަރުން  ވަނަ   2000 އިންގިލާބާއެކީ  އިންޓަނެޓްގެ  އައި  ދުނިޔެއަށް 

ކުރިއަރަމުންނެވެ. ކުދި ވިޔަފާރިތަކަށް ބޭނުންވާ ރައުސްމާލް ހޯދުމަށް ކުރައުޑްފަންޑިންގ ޚިޔާރު ކުރައްވާ ފަރާތްތަކުން އެކަން ކުރަމުންދަނީ އިންޓަނެޓްގެ 

ތަރައްޤީކުރެވި                      ދަނީ  މިއަދު  ޕްލެޓްފޯމްތައް  އޮންލައިން  ގިނަގުނަ  ތަފާތު  ޚާއްޞަކޮށްގެން  އަށް  ކުރައުޑްފަންޑިންގ  އޮންލައިންކޮށެވެ.  ޒަރިއްޔާއިން 

.]2[ ބޭނުންކުރަމުންނެވެ 

ކުރައުޑްފަންޑިންގ ގެ ތަފާތު މޮޑެލްތަކުގެ ތެރޭގައި އިކުއިޓީ ބޭސްޑް ކުރައުޑް ފަންޑިންގ، ޕިއަރ-ޓު-ޕިއަރ ލެންޑިންގ އަދި ރިވާރޑް ބޭސްޑް ކުރައުޑް ފަންޑިންގ 

ހމިނެއެވެެ.

ވެންޗަރ ކެޕޓިަލް

ވެންޗަރ ކެޕިޓަލްއަކީ ފްރައިވެޓް އިކުއިޓީ ފައިނޭންސިންގގެ ބާވަތެކެވެ. މިއީ ވަކިވަކި ފަރުދުން ވިޔަފާރިއެއް ފަށައިގަތުމަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ ނެތުމުން 

ވެންޗަރ  ކިޔައިއުޅެނީ  ފަރާތްތަކަށް  އިންވެސްޓްކުރާ  ވިޔަފާރިތަކަށް  މިގޮތަށް  ފަށައިގަތުމެވެ.  ވިޔަފާރި  އިންވެސްޓްކުރާގޮތަށް  ފަންޑަކުން  ކެޕިޓަލް  ވެންޗަރ 

ކެޕިޓަލިސްޓުންނެވެ. އަދި ވެންޗަރ ކެޕިޓަލް ފަންޑުތަކަށް އިންވެސްޓުރާ ފަރާތްތަކަށް ކިޔައިއުޅެނީ ލިމިޓެޑް ޕާޓްނާރސް )އެލް ޕީސް(އެވެ. މީގެ ތެރޭގައި 

ކޯޕަރޭޓް ޕެންޝަން ފަންޑުތަކާއި، ސޮވެރިން ވެލްތު ފަންޑުތަކުގެ އިތުރުން މުއްސަނދި މަހުޖަނުން ހިމެނެއެވެ. 

އނިްވސެްޓަރުން
)ލމިިޓެޑް ޕރާޓްނާސް(

ވެންޗަރ ކެޕޓިަލް ކުންފުނި
)ޖެނެރަލް ޕރާޓްނާސް(

ވެންޗަރ ކެޕޓިަލް ފަންޑު

އިންވެސްޓްމަންޓް
ކުންފުނި 4

އިންވެސްޓްމަންޓް
ކުންފުނި 4

އިންވެސްޓްމަންޓް
ކުންފުނި 3

އިންވެސްޓްމަންޓް
ކުންފުނި 2

އިންވެސްޓްމަންޓް
ކުންފުނި 1

LP LP LP LPVC

ފަންޑް މެނޭޖަރ
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ވެންޗަރ ކެޕިޓަލިސްޓުން އިންވެސްޓްކުރާނީ ވިޔަފާރިއެއް ފަށަން ބޭނުންވެފައިތިބި އާންމު ފަރުދުންގެ ބިޒްނަސް ޕްލޭން ބަލާ ދިރާސާކުރުމަށްފަހުގައި އެ 

ވިޔަފާރި ކާމިޔާބުވުމުގެ ފުރުޞަތު ބޮޑު ކަމުގައިވަނީ ނަމައެވެ. އާންމުގޮތެއްގައި ވެންޗަރ ކެޕިޓަލިސްޓުންގެ އިންވެސްޓްމަންޓްތައް ފެންނަނީ ޓެކްނޮލޮޖިކަލް 

ވިޔަފާރިތަކުންނެވެ. ދާއިރާގެ 

އިންޓްރެސްޓްގެ  ކެރީޑް  އާއި  ފީ  މެނޭޖްމެންޓް  އެއީ  ގޮތަކަށެވެ.  ދެ  މައިގަނޑު  ހޯދަނީ  ފައިދާ  އިންވެސްޓްމެންޓްތަކުން  ކުރާ  އިންވެސްޓަރުން  މިފަދަ 

ޒަރިއްޔާއިންނެވެ. މެނޭޖްމަންޓް ފީއަކީ އެ ފަންޑު މެނޭޖްކުރުމަށްޓަކައި ނަގާ އަހަރީ ފީއެކެވެ. ކެރީޑް އިންޓްރެސްޓް ނަގާ އުޅެނީ ވިޔަފާރިން ލިބޭ ފައިދާގެ 

އިންސައްތައެއްގެ ގޮތުގައެވެ.  ގިނަ ވެންޗަރ ކެޕިޓަލިސްޓުންގެ ކެރީޑް އިންޓްރެސްޓް ރޭޓަކީ އާންމުގޮތެއްގައި 20 އިންސައްތައެވެ. އެހެން ނަމަވެސް ގިނަ 

ޓޮޕް ޓިއަރ ކުންފުނިތަކުގެ ކެރީޑް އިންޓްރެސްޓް ރޭޓު އުޅެނީ 25 އިންސައްތައާއި 30 އިންސައްތައިގެ ދެމެދުގައެވެ ]3[.

ޑޓެް ފައިނޭންސިންގގެ ބާވަތތްައް

ބޭންކް ލޯން

އެންމެ އާންމު ޑެޓް ފައިނޭންސިންގ ބާވަތް ކަމުގައިވާ ބޭންކް ލޯނަކީ ވަކި މުއްދަތެއްގެ ތެރޭގައި ދައްކާ ޚަލާޞްކުރާ ގޮތަށް ބޭންކުން ދަރަންޏަށް ފައިސާ 

ނެގުމެވެ. މިގޮތަށް ފައިސާ ނަގުމަށްފަހު ދިގުމުއްދަތެއްގައި ދައްކާއިރު ދަރަންޏަށް ނެގޭ ފައިސާގެ އިތުރުން އިންޓްރެސްޓްގެ ގޮތުގައި އިތުރަށް ފައިސާ ދައްކަން 

ޖެހެއެވެ. ނަމަވެސް ބޭންކް ލޯނަކީ އެކަމުގައި އެކުލެވޭ އިދާރީ ޚަރަދު ކުޑަ އަދި އަވަސްގޮތެއްގައި ބޭނުންވާ ފައިސާ ހޯދޭނެ ގޮތެކެވެ. އަދި ކުންފުނިން 

ހޯދަން އެދޭ ފައިސާގެ ޢަދަދަށާއި ކުންފުނީގެ ކޭޝްފްލޯއަށް ބެލުމަށްފަހު ކުރު، މެދު އަދި ދިގު މުއްދަތަކަށް ލޯނުގެ ފައިސާ އަނބުރާ ދެއްކުން ބަހާލެވެއެވެ. 

ކޯޕރަޭޓް ބޮންޑސްް

ކޯޕަރޭޓް ބޮންޑަކީ އާންމު ފަރުދުންނާއި އިންވެސްޓަރުންގެ އަތުން ދަރަނީގެ ގޮތުގައި ފައިސާ ހޯދުމަށްޓަކައި، ކުންފުނިތަކުން ފައިނޭންޝަލް މާކެޓް ތަކުގައި 

ވިއްކާ ފައިނޭންޝަލް އިންސްޓްރޫމަންޓެކެވެ. މިގޮތަށް ބޮންޑް ވިއްކުމުން ކުންފުނިން ހޯދުމަށް އެދޭ ފައިސާ އެއްފަހަރާ ލިބި އެފައިސާއިން ވިޔަފާރި ކުރުމަށް 

ކުންފުންޏަށް ފުރުޞަތުލިބިގެންދެއެވެ. ނަމަވެސް ކޯޕަރޭޓް ބޮންޑަކީ ދަރަނީގެ ގޮތުގައި ނެގޭ ފައިސާ ކަމުން ބޮންޑުގެ މުއްދަތު ހަމަވުމުން އެ ފައިސާ 

އެކީއެކައްޗަކަށް ބޮންޑް ހޯލްޑަރަށް ދައްކަން ޖެހެއެވެ. އަދި ބޮންޑުގެ މުއްދަތުގައި އެއްބަސްވެފައިވާ ރޭޓުން އިންޓްރަސްޓް ދައްކަން ޖެހޭނެއެވެ. އާންމު ގޮތެއްގައި 

ކުންފުނިތަކުން ވިއްކާ ބޮންޑުތަކުގެ މެޗުއަރިޓީ ޕީރިއަޑަކީ 3 އަހަރާއި 10 އަހަރާއި ދެމެދެވެ. އެހެން ނަމަވެސް މި މުއްދަތު މިއަށްވުރެ ދިގު އަދި ކުރުވުން 

ވެސް އެކަށީގެންވެއެވެ ]4[.

މިއީ ހިރާސް ކުޑަގޮތަކަށް ކުންފުނިތަކުގެ މިލްކުވެރިކަން ނުގެއްލޭގޮތަށް ފަސޭހަކަމާއެކު ފަންޑިންގ ހޯދޭ އެއްގޮތެވެ. ނަމަވެސް ޙިއްސާގެ ފައިދާއާ ޚިލާފަށް 

ކުންފުންޏަށް ފައިދާވިޔަސް އަދި ނުވިކަމުގައި ވީނަމަވެސް ބޮންޑުގެ އިންޓްރެސްޓް ގޮތުގައި ދައްކަންޖެހޭ މިންވަރު، ކަނޑައެޅިފައި އޮންނަ އުސޫލެއްގެމަތިން 

ދައްކަންޖެހެއެވެ. 
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ޑިބެންޗަރ

ޑިބެންޗަރ އަކީ ކުންފުނިތަކުންނާއި ސަރުކާރުން ޕްރޮޖެކްޓްތައް ހިންގުމަށްޓަކައި ފައިސާ ހޯދުމުގެ ގޮތުން ބޭނުންކުރާ އަންސެކިއާޑް ބޮންޑުގެ ބާވަތެކެވެ. ބޮންޑް 

އަދި ޑިބެންޗަރ ގެ ސިފަތަކުގައި އެއްގޮތްކަމެއް ހުރިކަމުގައިވިޔަސް، މިއީ ދަރަނި ދޭ ފަރާތުގެ ދަރަނިދެއްކުމުގެ ގާބިލްކަމަށް )ކުރެޑިޓްވޯދިނަސް( ބެލުމަށްފަހުގައި 

ކޮލެޓްރަލް )ދަރަންޏަށް ނަގާފައިވާ ފައިސާ ދައްކާނެކަމުގެ ޔަޤީންކަން ދިނުމުގެ ގޮތުން ބަހައްޓާ މުދާ( އެއް ނެތި ދިގު މުއްދަތަކަށް ބަހާލައިގެން އިންޓްރެސްޓް 

ދައްކާގޮތަށް ދޭ ޑެޓް އިންސްޓުރުމެންޓެކެވެ.

ޑިބެންޗަރ ދޭ ފަރާތަށް ކިޔަނީ ޑިބެންޗަރ ހޯލްޑާރސްއެވެ. މިއީ ހިއްސާދާރުންނާ ޚިލާފަށް، ކުންފުނީގެ ހިންގުމުގެ  ކަންކަމުގައި  އެއްވެސް ވަރަށް 

ޝާމިލުނުވާ ކުންފުނީގެ އަރަނިވެރިންނެވެ. އަދި މިއީ ކަނޑައެޅޭ ވަކި ރޭޓެއް )ފިކްސްޑް ކޫޕަން ރޭޓެއް( ހިމެނޭގޮތަށް އެކަނޑައެޅިފައި އިންނަ މުއްދަތެއްގައި 

އިންސްޓުރޫމަންޓެކެވެ.  އިންޓްރެސްޓް ދައްކަންޖެހޭ  އިންވެސްޓަރުންނަށް  ގަވާއިދުން 

ޑިބެންޗަރގެ ބާވަތްތަކުގެ ތެރޭގައި ސެކިއާޑް )ހިމާޔަތްކުރެވިފައިވާ(، ކޮންވާޓަބަލް ނުވަތަ ނޮން-ކޮންވާޓަބަލް އަދި ފިކްސްޑް ނުވަތަ ފްލޯޓިންގ ޗާޖް ހިމެނެއެވެ. 

ސެކިއާޑަކީ، އޭގައި ކޮލެޓަރަލް ހިމެނޭގޮތަށް ދޫކުރާ ޑިބެންޗަރސް އެވެ. މި ބާވަތުގައި ފައިސާ ނަގާ ފަރާތުން، އެ ކަނޑައަޅާފައިވާ ފައިސާ އަނބުރާ ނުދެއްކިއްޖެ 

ޙާލަތެއްގައި ޑިބެންޗަރ ހޯލްޑަރަށް ކޮލެޓަރަލްގެ ގޮތުގައި ދޫކޮށްފައިހުރި އެސެޓް )މުދަލުގެ(ގެ މިލްކުވެރިކަން ނެގިގެންދެއެވެ. ކޮންވާޓަބަލް ޑިބެންޗަރގައި ވަކި 

މުއްދަތެއް ހަމަވުމުން ޑިބެންޗަރ ހޯލްޑަރަށް، އެޑިބެންޗަރ، އިކުއިޓީ ހިއްސާއަށް ބަދަލުކުރުމުގެ އިޚްތިޔާރު ލިބިގެންދެއެވެ. ނޮން-ކޮންވާޓަބަލްގައި މި އިޚްތިޔާރު 

ޑިބެންޗަރ ހޯލްޑަރަށް ނުލިބެއެވެ. ފިކްސްޑް ޗާޖުގެ ދަށުން، އަންސެކިއާޑް ޑިބެންޗަރ ހޯލްޑަރުންނަށް އެ ކަނޑައަޅާފައިވާ ކޫޕަން ރޭޓަކަށް އަދި މުއްދަތަކަށް 

އިންޓްރެސްޓް ލިބިގެން ދާނެއެވެ. މިއާ ޚިލާފަށް ފްލޯޓިންގ ޗާޖުގައި، އިންޓްރެސްޓް ރޭޓަށް އަންނަ ބަދަލުތަކާއެކީ ޑިބެންޗަރ ހޯލްޑަރަށް ލިބޭ އިންޓްރެސްޓަށް 

ވެސް އަސަރުކުރާނެއެވެ. 

ޑިބެންޗަރއަކީ ޑެޓް ފައިނޭންސިންގގެ އެހެނިހެން ބާވަތްތަކާއި އަޅައިބަލާއިރުގައި އޭގައި އެކުލެވޭ އިދާރީ ޚަރަދު، ނިސްބަތުން ކުޑަ އިންސްޓުރުމެންޓެކެވެ. 

އަދި މި ބާވަތުގައި ކުންފުނީގެ ހިންގުމުގެ އޮނިގަނޑަށް ބަދަލުނައިސް، ކުންފުންޏަށް ލިބޭ ފައިދާވެސް ބެހިގެން ނުދެއެވެ. ނަމަވެސް، ޑެޓް ފައިނޭންސިންގގެ 

ބާވަތަކަށްވުމުން، ޑިބެންޗަރސް މެދުވެރިކޮށް ހޯދާ ފައިސާ ދައްކާ ނިމޭ އިރު، އިންވެސްޓްކުރުމަށް ނަގާ ޢަދަދަށްވުރެ ގުނަ އިތުރު ޢަދަދެއް ދައްކަންޖެހޭނެއެވެ. 

މީގެ ސަބަބުން ކުންފުނީގެ ފައިނޭންސިންގ ޚަރަދު ދިގު މުއްދަތުގައި އިތުރުވެގެންދެއެވެ.

ޑެޓް ފައިނޭންސިންގ އަދި އިކުއިޓީ ފައިނޭންސިންގ ގެ ބާވަތްތަކަށް ބަލާއިރުގައި އޭގެ ތެރެއިން ވަކި ކުންފުންޏަކަށް ބޮޑަށް ފައިދާކުރަނިވި ގޮތަކީ ކޮބައިކަން 

ބޮޑު ޢަދަދެއްގެ ފައިސާ  މިގޮތުން  ކަނޑައަޅަން، ބޭނުންވާ ފައިސާގެ ޢަދަދާއި ފައިސާ ބޭނުންވަނީ ކިހާ މުއްދަތެއްގެ ތެރޭގައިކަން ބެލުން މުހިންމެވެ. 

ބޭނުންވާނެފަދަ އިންވެސްޓްމަންޓްތަކަށް އިކުއިޓީ ފައިނޭންސިންގ ގެ ބާވަތްތައް ބޭނުންކުރާނަމަ ދިގު މުއްދަތަކަށް ބަލާއިރުގައި އޭގައި އެކުލެވޭ ފައިނޭންސިންގ 

ޚަރަދު ނިސްބަތުން ކުޑަވެގެންދާނެއެވެ. އެހެންކަމުން ބޮޑެތި އިސްތިސްމާރުތަކަށް ފަންޑުކުރުމަށް ކުންފުނިތަކުން އައިޕީއޯ އިން ހިއްސާ ވިއްކާތަން ފެނިގެންދެއެވެ. 

ނަމަވެސް އަވަސްގޮތެއްގައި ފައިސާ ބޭނުންވާ ޙާލަތްތަކުގައި ނުވަތަ މާ ބޮޑުނޫން ޢަދަދެއް ބޭނުންވާ ޙާލަތުގައި ޑެޓް ފައިނޭންސިންގ ގެ ބާވަތްތައް ކަމުގައިވާ 

ބޭންކް ލޯންފަދަ ފެސިލިޓީތަކުގެ ބޭނުން ކުންފުނިތަކުން ބޭނުންކުރެއެވެ. 
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އަމިއްލަ  ޙިއްޞާދާރުންގެ  ރައުސްމާލަކީ  ބޭނުންވާ  ހިންގުމަށް  ވިޔަފާރިއެއް 

ފައިސާ ނުވަތަ އެކިގޮތްގޮތުން ލޯނުގެ ގޮތުގައި ހޯދާ ފައިސާ އާއި އެސެޓެވެ. 

ވިޔަފާރީގައި   އަކީ  އޮނިގަނޑު(  )ރައުސްމާލުގެ  ސްޓްރަކްޗަރ  ކެޕިޓަލް 

އިންވެސްޓްކުރާ ފައިސާ އާއި އެސެޓްތަކަށް ބަލާއިރު، ޖުމުލަ ރައުސްމާލު ގައި 

ޙިއްޞާދާރުންގެ އަމިއްލަ ފަންޑާއި ލޯނުގެ ގޮތުގައި ހޯދާފައިވާ ފަންޑު އެކުލެވޭ 

އުފެއްދުންތެރިކަމަށް ބޭނުންވާ  މިންވަރެވެ ]1[. އުފެއްދުންތެރިކަމަށާއި، އެ 

އޮޕަރޭޝަންސް ހިންގުމަށާއި ވިޔަފާރީގެ ކުރިއެރުމަށާއި ކާމިޔާބީއަށް ކެޕިޓަލް 

ސްޓްރަކްޗަރ އިން އަސަރުކުރެއެވެ. އަދި އެއީ، ކުންފުނީގެ ފައިނޭންޝަލް 

ރިސްކް ލެވެލްއަށް ވެސް އަސަރުކުރާ ކަމެކެވެ ]2[. 

ގޮތެއްގައި ކުރިއެރުވުމަށް ބޭނުންވާ ރައުސްމާލު  ވިޔަފާރިތައް ދެމެހެއްޓެނިވި 

ހޯދޭނެ ވަސީލަތްތައް ހުރުމާއި އަދި ވީހާވެސް ކުޑަ އަގެއްގައި ފައިނޭންސް 

ބަދަލު  ހެޔޮ  އޭގެ  އިޤްތިޞާދަށް  އިތުރުވެ  ފައިދާ  ވިޔަފާރީގެ  ކުރުމަކީ 

އިޤްތިޞާދީ ސިޔާސަތާއި  ގެންގުޅޭ  ޤައުމުތަކުން  މިއީ  ކަމެކެވެ.  އަންނާނެ 

އާއި  މިލާދީ ސަނަތުން 1500  ކަމެކެވެ. މިސާލަކަށް،  ގުޅިފައިވާ  ވެސް 

އަނބުރާ  ނެގުމަށްފަހު  ލޯނު  ނެދަރލޭންޑްސްގައި  ދެމެދުގައި  އާ   1700

އިންޓަރެސްޓެއް  ކުޑަ  ލޯނުތަކަށް  ދޫކުރާ  އިތުރަށް  ފަރާތްތަކަށް  އަދާކުރާ 

ނެގުމުގެ ސިޔާސަތެއް ގެންގުޅުނެވެ. ނަތީޖާއެއްގެ ގޮތުން، މީލާދީން 1517 

ވަނަ އަހަރު %20  ގައި ހުރި އިންޓަރެސްޓް ރޭޓް، 1600 ވަނަ އަހަރު 

އައިއިރު ހުރީ %8.50 އަށް އަދި 1700 ވަނަ އަހަރާއި ހަމައަށް އައިއިރު 

ހުރީ %4 ގައެވެ ]3[. އެ ދުވަސްވަރުގެ އެހެން ކިންގްޑަމްތަކާއި ޚިލާފަށް، 

ރައުސްމާލު އަގުހެޔޮކޮށް ލިބުމަކީ ނެދަރލޭންޑްސްގެ ވިޔަފާރީގެ ކާމިޔާބީގައި  

ބޮޑު ދައުރެއް އަދާކުރި ކަމެކެވެ. 

 Market Capitalisation ނުވަތަ  ވެލިއު  މާރކެޓް  ކުންފުންޏެއްގެ 

އަކީ ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގައި ކުންފުނީގެ އަގުކަމުގައި ކަނޑައެޅިގެންދާ އަގެވެ. 

ކުންފުންޏެއްގެ މާރކެޓް އަގު ހޯދުމަށް ބޭނުންވާނަމަ އެ ކުންފުންޏަކުން ދޫކޮށްފައިވާ 

ޙިއްޞާގެ ޢަދަދާއި ބާޒާރުގައި ހުންނަ އެ ކުންފުންޏެއްގެ ޙިއްޞާގެ އަގު 

ގުނަކޮށްގެން ހޯދޭނެއެވެ. އަދި މުޅި މާރކެޓްގައި ހިމެނޭ ހުރިހާ ކުންފުނިތަކެއްގެ 

އަގު ހޯދުމަށް ކޮންމެ ކުންފުންޏެއްގެ މާރކެޓް ކެޕިޓަލައިޒޭޝަން އެއްކޮށްގެން 

ޖުމުލަ ހޯދިދާނެއެވެ. މިސާލަކަށް، ދިވެހިރާއްޖޭގައި އިކުއިޓީ ލިސްޓްކޮށްފައިވާ 

9 ކުންފުންޏަށް ބަލާއިރު، އެކުންފުނިތަކުގެ ޖުމުލަ މާރކެޓް ކެޕިޓަލައިޒޭޝަން 

އުޅެނީ 17.4 ބިލިޔަން ރުފިޔާގައެވެ ]4[. ގިނަ ދިރާސާތަކުން ދައްކާގޮތުން 

ހިމެނޭ  ނިސްބަތް  ވަސީލަތްތަކުގެ  ދަރަނީގެ  ގައި  ސްޓްރަކްޗަރ  ކެޕިޓަލް 

ނެގެޓިވް  ހުންނަނީ  ޢާންމުކޮށް  ޕާފޯރމަންސްގައި  ކުންފުނީގެ  މިންވަރާއި 

ކޯރިލޭޝަނެކެވެ. މިގޮތުން، 1998 އިން 2018 އާ ދެމެދު ހަދާފައިވާ 

 65% ދިރާސާތަކުގެ  ނިމިފައިވާ  ވަކިކޮޅަކަށް  ތެރެއިން  ދިރާސާގެ   245

ދިރާސާގައި ވާގޮތުން، ދަރަނީގެ ރައުސްމާލު މަތި ކުންފުނިތަކުގެ ޕާރފޯމަންސް

ރައުސްމާލު  ވަސީލަތްތަކުގެ  ދަރަނީގެ  ނަމަވެސް،  އެހެން   .]2[ ދަށެވެ 

ހަލުއިވާނެކަމެކެވެ.  ކުރިއެރުން  ވިޔަފާރީގެ  ބެހެއްޓުމަކީ  މިންގަނޑެއްގައި  ވަކި 

ގޮތެއްގައި  ދެމެހެއްޓެނިވި  ގޮންޖެހުމަކީ  ބޮޑު  އެންމެ  ދިމާވާ  މިކަމުގައި 

ނުކުޅެދުން  ވިޔަފާރިތަކުން  ބޭނުންކުރުމަށް  ވަސީލަތްތައް  ދަރަނީގެ 

ގިނަވުމެވެ. ނިސްބަތުން  އިންވެސްޓްމަންޓްތައް  ބޮޑެތި   ރިސްކް  ނުވަތަ 

ވިސްނުންތައް  އެކި  ގުޅޭގޮތުން  އާއި  ސްޓްރަކްޗަރ  ކެޕިޓަލް 

އެކަށައަޅާ  ސްޓްރަކްޗަރ  ކެޕިޓަލް  މިގޮތުން  ގެންގުޅެއެވެ. 

އެއްވެސް  އެކަށައެޅުމުގައި  ވެއިލު  މާރކެޓް  ކުންފުނީގެ  ގޮތަކީ 

ގައި   1958 ކަމަށް  އެއްޗެއް  އަދާނުކުރާ  ދައުރެއް 

ތިއަރީގައި  ޕްރޮޕޯސްކުރި   Modigliani and Miller

ޓެކްސް  ތިއަރީގައި  މި  ގައި   1963 އަދި   .]5[ ކަނޑައަޅާފައިވެއެވެ 

ހިމެނުމުން ގިނައިން ދަރަނި ނެގުމަކީ ނުވަތަ ސަތޭކަ ޕަސެންޓް ދަރަނީގެ 

ދައްވާ،  ކެޕިޓަލް  އޮފް  ކޮސްޓް  ހިންގުމަކީ  ކުންފުނި  ރައުސްމާލުން 

ވެސް  ކަމުގައި  ކަމެއް  އުފުލޭނެ  އަގު  ކުންފުނީގެ  ސަބަބުން  އޭގެ  އަދި 

9. ކެޕޓިަލް ސްޓްރަކޗްަރ އާއި ކުންފުނީގެ މރާކެޓް ވލެއިު އަދި 
ޕރާފޯމަނސްް

ލިޔުނީ: ޢަބްދުالله ޒަކަރިއްޔާ
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ޕްރޮޕޯސްކޮށްފައިވެއެވެ. މި ތިއަރީ އަކީ ވަރަށް ކޮންޓްރޮވާޝަލް ތިއަރީއެކެވެ. 

ނަގާފައިވާ  ދަރަނި  ކުރިން  ގޮތުން،  ހިމަނާފައިވާ  ތިއަރީގައި  މި  އަދި 

މިންވަރުގެ ސަބަބުން ފަހުން ނަގާ ލޯނުތަކަށް ނުވަތަ އިޝޫކުރާ ބޮންޑްފަދަ 

ނާންނާނެއެވެ. ބަދަލެއް  ނިސްބަތަކަށް  ޚަރަދުގެ  ހިނގާނެ  ވަސީލަތްތަކަށް 

 Kraus and Litzenberger އަހަރު  ވަނަ   1973 ނަމަވެސް، 

ކުންފުނިތަކުން  ވާގޮތުން  ގައި   Trade-off Theory ާޕްރޮޕޯސްކޮށްފައިވ

ދަރަނީގެ ވަސީލަތްތައް ބޭނުންކޮށްގެން ރައުސްމާލު ހޯދުމުން ލިބޭ ފައިދާ 

އާއި ދަރަނި ނެގުމުގެ ސަބަބުން ކުންފުނީގެ މާލީ ދުޅަހެޔޮކަމަށާއި ކުންފުނީގެ 

ކުރިމަގަށް އަސަރުކުރާނެ މިންވަރަށް ރިޢާޔަތްކޮށް ބެލަންސްކުރެއެވެ ]6[. 

އިންސައްތަ  ހޯދާ  ރައުސްމާލު  ލޯނުގެ  ވެސް  ކުންފުންޏަކުން  ކޮންމެ 

މާލީގޮތުން  ކުރިމަގުގައި  ވިޔަފާރިއަށް  އެކުންފުންޏެއްގެ  ކަނޑައެޅުމުގައި 

ވިޔަފާރި  ސަބަބުން  ގޮންޖެހުންތަކުގެ  އެ  ގޮންޖެހުންތަކާއި  ދިމާވެދާނެ 

އެކަށީގެންވާ  ވިސްނައި،  ކަމަށް  ހުއްޓާލަންޖެހިދާނެ  ނުގެންގޮސް  ކުރިއަށް 

މިންގަނޑެއްގައި ދަރަނީގެ ރައުސްމާލު ބަހައްޓަން މަސައްކަތްކުރުން މުހިންމެވެ.

ނަމަވެސް، ހުރިހާ ޙާލަތެއްގައި ކުންފުނިތަކުގެ މެނޭޖްމަންޓްތަކުންނާއި ބޯޑުތަކުން 

ނިންމާ ނިންމުންތަކަކީ މާލީގޮތުން އެންމެ ފައިދާހުރި ނިންމުންތަކަކަށް ނުވެއެވެ. 

އެކަމުގެ އެއް ސަބަބަކީ އެތެރޭގެ ވަސީލަތްތައް ބޭނުންކޮށްގެން ފުރަތަމަ ކެޕިޓަލް 

އިތުރުކުރުމުގެ ވިސްނުން ކުންފުނިތަކުން ގެންގުޅޭކަމެވެ. މިކަމަށް ބާރުލިބެނީ

އަހަރު ވަނަ   1984 އިންނެވެ.   Pecking Order Theory

ބުނަނީ  ތިޔަރީގައި  ޕްރޮޕޯސްކޮށްފައިވާ   Stewart C. Myers

އަދި  އަރނިންގސް  ރީޓެއިންޑް  މަސައްކަތްކުރާނީ  ފުރަތަމަ  ކުންފުނިތަކުން 

ސެކިއުރިޓީޒްގެ  މާރކެޓަބަލް  އާއި  ފައިސާ  ނަގުދު  ހުރި  ކުންފުނީގައި 

ވަސީލަތްތައް  އެތެރޭގެ  ކުންފުނީގެ  ފަދަ  ވިއްކާލުން  އިންވެސްޓްމަންޓްތައް 

ބޭރުގެ  ކުންފުނިން  އަދި  އިތުރުކުރުމަށެވެ.  ރައުސްމާލު  ބޭނުންކޮށްގެން 

ކުންފުނިތަކުން  އިތުރުކުރާނަމަ  ރައުސްމާލު  ބޭނުންކޮށްގެން  ވަސީލަތްތައް 

އިސްކަންދޭ  މިގޮތުން   .]7[ ވަސީލަތްތަކަށެވެ  ދަރަނީގެ  އިސްކަންދޭނީ 

ތަރުތީބަކީ Straight Debt ދެވަނަ އަށް Hybrid Debt އެއަށްފަހު 

 .]7[ ބޭނުންކުރުމެވެ   Equity ގޮތުން  ވަސީލަތެއްގެ  ފަހުގެ  އެންމެ 

ރައުސްމާލުގެ  ހިންގުމުގައި  ކުންފުނިތައް  ކަމަކީ  ދެބަސްނުވާ  ތިއަރިސްޓުން 

ބޭނުންކުރުމުގެ  ވަސީލަތެއް  ދަރަނީގެ  މިންވަރެއްގެ  ކޮންމެވެސް  ގޮތުގައި 

ފައިދާއެވެ. އެހެނީ ދަރަނީގެ ވަސީލަތްތަކަކީ ކުންފުނިތަކުގެ ޚަރަދުގެ ގޮތުގައި 

އުނިކުރެވި އޭގެ ސަބަބުން ޓެކްސް ދައްކާ މިންވަރު ކުޑަކުރެވޭނެ ވަސީލަތެކެވެ. 

ވުމުން،  ވަސީލަތަކަށް  ކުޑަ  ރިސްކް  އިންވެސްޓަރުންނަށް  ހަމައެހެންމެ، 

އިންވެސްޓްކުރުމުގެ  ވެސް  ފަރާތްތަކަށް  ޖެހިލުންވާ  އިންވެސްޓްކުރުމުގައި 

ފަހިވެއެވެ. ފުރުޞަތު 

ހިމެނޭގޮތަށް 31  ކުންފުނި  އެކި ސަރަހައްދުތަކުން 31,851  ދުނިޔޭގެ 

އަހަރުގެ )1988 އިން 2018 އަށް( ކެޕިޓަލް ސްޓްރަކްޗަރ އާއި ބެހޭ 

މަޢުލޫމާތު އެއްކޮށްގެން ހަދާފައިވާ ދިރާސާއަކުން ]8[ ދައްކާގޮތުން ކެޕިޓަލް 

ނިސްބަތްހުރީ  އެވެރޭޖް  ހިމެނޭ  ފައިނޭންސް  ޑެޓް  ގައި  ސްޓްރަކްޗަރ 

ރައުސްމާލުގެ  ދަރަނީގެ  ކުންފުނިތަކުގެ   50% އަދި  ގައެވެ.   21.9%

ޢާންމުގޮތެއްގައި،  ދަށުގައެވެ.  އެއަށްވުރެ  ނުވަތަ   18.8% ނިސްބަތްހުރީ 

ނިސްބަތުން އެންމެ ގިނައިން ދަރަނީގެ ރައުސްމާލް ބޭނުންކުރަނީ ސައުތު 

ދުނިޔޭގެ  އެވަނީ  ހިމަނާލާފައި  ތިރީގައި   .]8[ ކުންފުނިތަކެވެ  އެމެރިކާގެ 

ނިސްބަތުގެ  ބޭނުންކުރާ  ރައުސްމާލު  ދަރަނީގެ  ސަރަހައްދުތަކުގައި  އެކި 

ޚުލާޞާއެކެވެ.

ތާވަލު 1: ދަރަނީގެ ވަސީލަތުގެ ރައުސްމާލް ބޭނުންކުރާ ނިސްބަތް ]8[

ކުންފުނީގެ ދަރަނީގެ ރައުސްމާލާއި ޕާރފޯމަންސް ގުޅިފައިވާގޮތް ބެލުމަށް 
ނޮން-  159,375 ގައި  ތައިލޭންޑް  އަހަރު   ވަނަ    2015
ދިރާސާއަކުން  ހަދާފައިވާ  ބޭނުންކޮށްގެން  ކުންފުނި  ފައިނޭންޝަލް 
ދައްކާގޮތުގައި އެތެރޭގެ ވިޔަފާރިއަށް އަމާޒުކުރާ ކުންފުނިތަކުގެ ދަރަނީގެ 
ރައުސްމާލް އާއި ފައިދާ އާއި ހުންނަނީ ނެގެޓިވް ކޯރިލޭޝަނެކެވެ. އަދި 
ބޭރުގެ ވިޔަފާރިއަކަށް އަމާޒުކުރާ ކުންފުނިތަކުގެ ދަރަނީގެ ރައުސްމާލް 

ޞަރަޙައްދު
ގިއަރނިްގ  ކެޕޓިަލް 

ރޭޖް( )އެވް
ގިއަރިންގ)50  ކެޕޓިަލް 

އނިްސައްތަ( ވަނަ 

%19.7%22.6އޭޝިއާ-ޕެސިފިކް

%17.2%20.0ޔޫރަޕް

%17.7%21.9ނޯތު އެމެރިކާ

%24.8%25.8ސައުތު އެމެރިކާ

%13.6%17.1އެހެނިހެން
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އާއި ފައިދާ އާއި ހުންނަނީ ޕޮޒިޓިވް ކޯރިލޭޝަނެކެވެ. މީގެ އިތުރުން، 
ރައުސްމާލުނެގުމުގެ  ދަރަނީގެ  ޕާރފޯމަންސްއަށް  ކުންފުނިތަކުގެ  ބޮޑެތި 
ބޮޑެތި  އެނގެނީ،  މިއިން   .]9[ ބޮޑެވެ  ބަދަލު  އަންނަ  ސަބަބުން 
ރައުސްމާލު  ދަރަނީގެ  އަގުހެޔޮކޮށް  އަދި  ފަސޭހައިން  ކުންފުނިތަކަށް 

ހޯދޭނަމަ އޭގެ ހެޔޮ ނަފާ މުޅި އިޤްތިޞާދަށް ކުރާނެކަމެވެ. 

ހިނގާ  ހޯދުމަށް  ވަސީލަތްތައް  ދަރަނީގެ  ދިވެހިރާއްޖޭގައި  ވުމާއެކު، 
ޚަރަދާ މެދު ވިސްނާލަންޖެހެއެވެ. ދިވެހިރާއްޖޭގެ ބޭންކިންގ ސެކްޓަރ 
 12% އެވްރޭޖްކޮށް  އުޅެނީ  ރޭޓް  އިންޓަރެސްޓް  ދަރަނީގެ  ގައި 
ގައެވެ. އަދި ފިކްސްޑް ޑިޕޮސިޓް އެކައުންޓްތަކަށް ލިބޭ އިންޓަރެސްޓްގެ 
ދެމެދުއެވެ  އާ   2.50% އާއި   1.45% އުޅެނީ  ނިސްބަތް 
 9.50% މަދުވެގެން  ގޮތުގައި  ސްޕްރެޑްގެ  ވުމާއެކު،   .]11  ,10[
ފަހި  ކެޕިޓަލް މާރކެޓެއް ތަރައްޤީކުރުމަށް ވަރަށް  މިއީ،  އެބަހުއްޓެވެ. 
ކުންފުނިތައް  ބޮޑެތި  ފަރާތްތަކާއި  އިންވެސްޓްކުރާނެ  ފުރުޞަތެކެވެ. 
ގުޅުވާލެވިއްޖެނަމަ، ދެފަރާތަށް ވެސް ރަނގަޅު ފައިދާއެއް ހޯދިދާނެއެވެ. 
ރެއިޒްކުރެވޭއިރު،  ފަންޑު  ރޭޓެއްގައި  ކުޑަ  ވިޔަފާރިތަކަށް  މިގޮތުން، 
އިންވެސްޓަރުންނަށް އެ ފަރާތްތަކުން ރައްކާކުރާ ފައިސާއަށް ރަނގަޅު 
ހަރުދަނާ  ގަވަރނަންސްގެ  އިތުރުން  މީގެ  ހޯދޭނެއެވެ.  އެއް  ރިޓާން 
ދަށްވެއެވެ.  ކެޕިޓަލް  އޮފް  ކޮސްޓް  ވެސް  ސަބަބުން  ނިޒާމުތަކުގެ 
ރިސްކް  ކްރެޑިޓް  ސަބަބުން  ޑައިވާސިޓީގެ  ޖެންޑަރ  މިގޮތުން 
ދަށްވެއެވެ ]12[. ރިސްކް ދަށްވެ ކޮސްޓް އޮފް ކެޕިޓަލް ދަށްވުމަކީ،
 ))Economic Value Added (EVA( އަށް ބަލާއިރު ކުންފުނީގެ 
ވެލިއު މައްޗަށް ދާނެކަމެކެވެ. އަދި މިނޫނަސް ކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސްގެ 
ބެސްޓް ޕްރެކްޓިސަސް އަށް ފެތޭގޮތަށް ހިންގާ ޕޮލިސީތަކުގެ ސަބަބުން 
މިގޮތުން،  ދައްކައެވެ.  ރަނގަޅުވާކަމަށް  ޕާފޯރމަންސް  ކުންފުނިތަކުގެ 
ބޮޑު 100 ލިސްޓެޑް ކުންފުންޏަށް ބިނާކޮށް،  މެލޭޝިޔާގެ އެންމެ 
އެކުންފުނިތަކުގެ 2008 އާއި 2012 އާއި ދެމެދުގެ ޑޭޓާ ބޭނުންކޮށްގެން 
ހަދާފައިވާ ދިރާސާއަކުން ]13[ ދައްކާ ގޮތުން  ބޯޑު މެމްބަރުންގެ 
 Return on Assets (ROA)s ކުންފުނީގެ  ގިނަވުމުން  ޢަދަދު 
އަށް ނޭދެވޭ އަސަރުކުރެއެވެ. ނަމަވެސް، ބޯޑު މެމްބަރުންގެ ޢަދަދާއި

އެއްވެސް ސިގްނިފިކަންޓް   ދެމެދު   Return on Equity (ROE)y

ރައުސްމާލުގެ  ބަލާއިރު،  .ޖުމުލަގޮތެއްގައި  ނުހުރެއެވެ  ގުޅުމެއް 
ކަމެކެވެ.  އަސަރުކުރާ  ކާމިޔާބީއަށް  ކުންފުނިތަކުގެ  އޮނިގަނޑަކީ 

ބޭނުންވާ  ރައުސްމާލު  ލޯނުގެ  ކުންފުންޏަކަށް  އެ  ވުމާއެކު، 
ތަޙަންމުލުކުރެވޭވަރުގެ  އެކުންފުންޏަކަށް  ކަނޑައެޅުމުގައި  މިންވަރު 
މައްޗަށް  ވެލިއު  މާރކެޓް  ކުންފުނީގެ  ނެގުމާއި،  ރިސްކް 
ޚަރަދު ހިނގާ  ހޯދުމަށް  ކެޕިޓަލް  އެވެރޭޖްކޮށް  ގެންދިއުމަށްޓަކައި 
ކުޑަކުރަންޖެހެއެވެ.  )Weighted Average Cost of Capital(
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ކުންފުނީގެ ވިޔަފާރި ބައްޓަންކޮށް ވިޔަފާރި ކުރިއަރުވައި ތަރައްޤީކޮށް ވިޔަފާރީގައި 

ދެމިހުރުމަށްޓަކައި ތަފާތު ތަޙުލީލުތައް ހަދަންޖެހެއެވެ. އަދި ކުންފުނީގެ ޙާލަތު 

ދެނެގަތުމަށްޓަކައި ބޭނުންކުރާ ދެ ޢުންޞުރަކީ ލިކުއިޑިޓީ އާއި ސޮލްވެންސީއެވެ. 

ލިކުއިޑިޓީ އަކީ ކުންފުނީގެ  ކުރުމުއްދަތުގެ މާލީ ޒިންމާތައް އަދާކުރުމަށްޓަކައި 

ބިނާވެފައި  ލިކުއިޑިޓީ  ޤާބިލުކަމެވެ.  ލިބިގަތުމުގެ  ފަންޑު  ނުވަތަ  ފައިސާ 

އޮންނަނީ ކުންފުނީގެ ކޭޝްފްލޯ އަށާއި ކުރުމުއްދަތުގެ އެސެޓްތަކާއި )ކަރަންޓް 

އެކުލެވިފައިވާ  ލައިބިލިޓީޒް(  )ކަރަންޓް  ޒިންމާ  ކުރުމުއްދަތުގެ  އެސެޓްސް( 

ގޮތުގެ މައްޗަށެވެ. ސޮލްވެންސީ އަކީ ދިގުމުއްދަތަކަށް ކުންފުނި ހިންގުމުގެ 

ޤާބިލުކަމާއި އަދި ދިގުމުއްދަތުގައި ކުންފުނީގެ މާލީ ޒިންމާތައް އަދާކުރުމުގެ 

ޤާބިލުކަން ލިބިފައިވުމެވެ. މިހެންކަމުން ލިކުއިޑިޓީ އާއި ސޮލްވެންސީ މިވަނީ 

އެއް ޢުންޞުރު އަނެއް އުންޞުރާ ގުޅިލާމެހި ބަނދެވިފައެވެ ]1[.

ފަންނީގޮތުން ކުންފުންޏެއްގެ ލިކުއިޑިޓީ ތަޙުލީލެއް ހަދައި ކުންފުނީގެ މާލީ 

ބައިތައް  ޝީޓްގައިވާ  ބެލަންސް  ކުންފުނީގެ  ވަޒަންކުރާނީ  ދުޅަހެޔޮކަން 

ދެނެގަނެ، އެއިން ކޮންމެ ބައެއްގައި އެކުލެވިގެންވާ ބައިތައް ވަކިވަކިން ބަލައި 

ހިސާބުކޮށް ތަޙުލީލުކޮށްގެންނެވެ. މިގޮތަށް ލިކުއިޑިޓީގެ ޙާލަތު ކައިރިން ބެލުމުގެ 

މަޤްޞަދަކީ ދެމެހެއްޓެނިވި ގޮތެއްގައި ކުންފުންޏަށް ފައިދާ ހޯދޭނެ މަގުތައް 

ތަނަވަސްކޮށް ވިޔަފާރި ފުޅައުކުރުމަށްޓަކައި ބޭނުންވާ ފަންޑުގެ އިންތިޒާމުތައް 

ހަމަޖައްސައި އިންވެސްޓަރުން ހޯދުމެވެ. 

ކުންފުންޏެއްގެ ލިކުއިޑިޓީ ތަޙުލީލެއް ހެދުމަށް ބޭނުންވާ އަސާސީ ބައިތަކަކީ 

ކުންފުންޏެއްގެ ވިޔަފާރީގެ ތަޙުލީލެއްވެސް ހެދުމަށް ބޭނުންވާ ބައިތަކެވެ ]2[. 

މިގޮތުން މި އިޖުރާއަތްތަކުގައި އެކުލެވިގެންވާ ބައިތަކަކީ:

ވިޔަފާރީގެ މާހައުލާއި ސޓްްރެޓީޖިކް އެނަލިސިސް   •

އެކައުންޓިންގ އެނަލިސިސް  •

މާލީ ތަޙުލީލުތައް   •

ޕްރޮސްޕެކްޓިވް އެނަލިސިސް   •

އަގުކުރުން   •

ޙާލަތު  ކުންފުނީގެ  ބަޔަކީވެސް  ކޮންމެ  ބަޔާންކޮށްފައިވާ  މަތީގައި 

ވަޒަންކުރުމަށް މުހިންމު ޢުންޞުރަކަށްވާތީވެ، މިއިން ކޮންމެ ކަމެއް ދެނެގަނެ 

ނުބެލިއްޖެނަމަ  ނުވަތަ  ދޫވެއްޖެނަމަ  ކަމެއް  މިއިން  ތަޙުލީލުކުރަންޖެހެއެވެ. 

ކުންފުނި ވަޒަންކުރުމުގައި މައްސަލަތަކެއް ހުރުން އެކަށީގެންވެއެވެ. އެހެންކަމުން 

ބަލައިލާނަމެވެ. ޢުންޞުރަކަށް  ކޮންމެ  މިއިން  ކުރުގޮތަކަށް 

ވިޔަފރާީގެ މޙާައުލއާި ސްޓްރެޓީޖިކް އެނަލސިިސް

އެންމެ  ވިޔަފާރީގެ  ދެނެގަތުމަކީ  ވެށި  ވިޔަފާރީގެ  ޙަރަކާތްތެރިވާ  ކުންފުނި 

މުހިންމު އެއް ތަނބެވެ. މި ބައިގައި ހިމެނޭ ކަންކަމުގެ ތެރޭގައި އިޤްތިޞާދު 

ހިމެނެއެވެ.  ވަޒަންކުރުން  އެކަންކަން  ދެނެގަނެ  ޙާލަތު  ޞިނާޢަތުގެ  އާއި 

މިގޮތުން އުފައްދާނެ ޕްރޮޑަކްޓް )މުދަލާއި ޚިދުމަތް(، ވަޒީފާގެ ބާޒާރު، ކެޕިޓަލް 

އިތުރުން  މީގެ  އަދި  ހިމެނެއެވެ.  އިންތިޒާމުތައް  ރެގިއުލޭޓަރީ  މާރކެޓާއި 

ވިޔަފާރީގެ  އޮތްނެތްގޮތާއި،  ޙާލަތު  ވާދަވެރިކަމުގެ  ވިޔަފާރީގެ  ކުންފުނީގެ 

ފުރުޞަތުތަކާއި އަދި ކުރިމަތިވެދާނެ ނުރައްކާ ހިމެނެއެވެ. ވިޔަފާރީގެ މާޙައުލު 

ޞިނާޢަތް  ޙަރަކާތްތެރިވާ  ކުންފުނިން  ތަޙުލީލުކުރުމަށްފަހު،  ދިރާސާކޮށް 

ދެނެގަންނަންޖެހެއެވެ. މިގޮތުން ޞިނާޢަތުގެ ތަޙުލީލުގެ ފުރަތަމަ ފިޔަވަޅަކީ މި 

ޞިނާޢަތުގެ ކުރިމަގާއި ޞިނާޢަތުގެ އޮނިގަނޑު ތަރުކީބުކުރެވިފައިވާ ގޮތެވެ. 

އަދި މި އޮނިގަނޑުގެ މައްޗަށް ބިނާކޮށް ކުންފުންޏަށް ހޯދޭނީ ކިހާވަރެއްގެ 

ވާދަވެރިން  ބަލައިލުމަކީ  ޞިނާޢަތަށް  ވަޒަންކުރެވިދާނެއެވެ.  ފައިދާއެއްކަން 

ޖަމާޢީ ގޮތެއްގައި ދެނެގަނެ، ޚިދުމަތް ނުވަތަ ތަކެތި ގަންނާނެ ފަރާތްތަކާއި 

ގޮތުން ވާހަކަދެއްކުމަށް ލިބިފައިވާ ބާރު  އަގާބެހޭ  ސަޕްލަޔަރުންގެ މެދުގައި 

)ބާރގެއިނިންގ ޕަވަރ( އެކަކު އަނެކަކާއެކު ޙަރަކާތްތެރިކޮށް ބައްދަލުކޮށް، އަދި 

ދިމާވެދާނެ ނުރައްކާތަކާ ކުރިމަތިލައި އައު ދޮރުތަކުން ވަދެ މިހާރު ބޭނުންކުރާ 

މުދަލުގެ ބަދަލުގައި އެހެން މުދަލެއް ވެސް ބޭނުންކުރެވިދާނެކަން ދެނެގަނެ، 

ވިޔަފާރިއާއި ކުރިމަތިލުމެވެ. އެހެންކަމުން ޞިނާޢަތުގެ ތަޙުލީލުގައި ދެ ކަމެއް 

ވަޒަންކުރަންޖެހެއެވެ. އެއީ ޞިނާޢަތުގެ ކުރިމަގާއި ޙަޤީޤީ ވާދަވެރިކަމާއި އަދި 

10. ކުންފުނީގެ ވިޔަފރާި އާއި ލކިއުިޑޓިީ ތަޙުލލީތުައް
ލިޔުނީ: އިބްރާހީމް ސަލީމް
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ކުރިމަގުގައި ކުންފުނިން ކުރިމަތިލާންޖެހިދާނެ ވިޔަފާރީގެ ވާދަވެރިކަމެވެ.

ވިޔަފާރީގެ ވެއްޓާއި އިސްތިރާތީޖީ ތަޙުލީލަށް ދެ ކަމެއް އެނގެންޖެހެއެވެ. އެއީ 

އިޤްތިޞާދު އާއި ޞިނާޢަތުގެ ބާރުތަކެވެ. އަދި މީގެ އިތުރުން ސްޓްރެޓީޖިކް 

މެނޭޖްމަންޓް، ބިޒްނަސް ޕޮލިސީ، އުފެއްދުންތެރިކަން، ލޮޖިސްޓިކް މެނޭޖްމަންޓް، 

މާރކެޓިންގ އަދި މެނެޖީރިއަލް އިކޮނޮމިކުގެ މަޢުލޫމާތު އެނގެންޖެހެއެވެ. ތަފާތު 

ވިޔަފާރީގެ  ހިމެނޭތީވެ،  ކަންތައްތަކެއް  ބިނާވެފައިވާ  މައްޗަށް  އުސޫލުތަކެއްގެ 

ވެއްޓާއި އިސްތިރާތީޖީ ތަޙުލީލުތައް މި ހުރިހާ ދިމާލެއް ހިމަނައިގެން މާލީ 

ބަޔާންތަކާ ގުޅެއެވެ.

އެކައުންޓިންގ އެނަލސިިސް

ހިސާބުކުރުމުގެ ތަޙުލީލުތަކުގެ އިޖުރާއަތު ދެމިގެންދަނީ ކުންފުނީގެ އިޤްތިޞާދީ 

ޙަޤީޤަތަށެވެ ]3[. މިކަން ކުރެވޭނީ ކުންފުނީގެ މުޢާމަލާތްތަކާއި އިވެންޓްތައް 

ދިރާސާކޮށް ދެނެގަނެގެންނެވެ. އެކައުންޓިންގ ސިޔާސަތުގެ ސަބަބުން މާލީ 

ބަޔާންތަކަށްކުރާނެ އަސަރު ވަޒަންކުރަންޖެހެއެވެ. އަދި ތަޙުލީލު ހަދައިގެން 

ބަޔާންތަކަށް ގެނެވޭ އިޞްލާޙުތަކުން ދައްކުވައިދޭންޖެހޭ ކަމަކީ މިހާރަށްވުރެ 

އިޤްތިޞާދު ރަނގަޅުވުމެވެ. މީގެ މާނައަކީ ފެންވަރު ރަނގަޅު މާލީ ތަޙުލީލުތައް 

ހިސާބުތަކުގެ  އިތުބާރާއި  ކުރެވޭ  ބަޔާންތަކަށް  މާލީ  އޮންނަނީ  ބިނާވެފައި 

ތަޙުލީލުތަކުގެ ފެންވަރުގެ މައްޗަށެވެ.

އެކައުންޓިންގ އެނަލިސިސްގެ ބޭނުމަކީ ކުންފުންޏަށް ލިބޭ އާމްދަނީ އާއި 

ފައިދާގެ  ދެނަގަތުމެވެ.  )ކޮލިޓީ(  ފެންވަރު  މިންވަރާއި  ފައިދާގެ  ކުންފުނީގެ 

ކުންފުނީގެ  ތެރޭގައި  ކަންކަމުގެ  މުހިންމު  ބޭނުންވާ  ކަނޑައެޅުމުގައި  ކޮލިޓީ 

ވިޔަފާރި އާއި އެކައުންޓިންގ ޕޮލިސީ އާއި ހާމަކުރާ މަޢުލޫމާތުގެ މިންވަރާއި 

ފެންވަރާއި މެނޭޖްމަންޓާމެދު ދެކޭ ގޮތާއި ލިބެންހުރި ފުރުޞަތުތަކާއި އަދި 

ފައިދާއިން މެނޭޖްމަންޓަށް ލިބޭނެ އިނާޔަތްތައް ހިމެނެއެވެ. އަދި އެކައުންޓިންގ 

އެނަލިސިސްގައި އާމްދަނީ އެއްގޮތެއްގައި ހިފެހެއްޓިފައިހުރުމާއި ދެމެހެއްޓެނިވި 

ހިމެނެއެވެ. އާމްދަނީވެސް 

މލާީ ތަޙުލލީު

އެންމެ  އެނަލައިޒްކުރުމާގުޅޭ  ވިޔަފާރިއެއް  ތަޙުލީލުތަކަކީ  ބަޔާންތަކުގެ  މާލީ 

މުހިންމު އެއްބަހާއެވެ. މިގޮތުން ކުންފުނީގެ މާލީ  ޙާލަތާއި، މެނޭޖްމަންޓާއި، 

ޕްލޭނާއި އިސްތިރާތީޖީއާއި އަދި ވިޔަފާރީގެ މާޙައުލު ހިމެނެއެވެ. އެހެންކަމުން 

ތަޙުލީލުކޮށް  ބަޔާންތައް  މާލީ  ކުންފުނީގެ  ބޭނުންކުރަނީ  ތަޙުލީލު  މާލީ 

މާލީ  ކުރިމަގުގެ  އަދި  ދެނެގަތުމަށާއި  ނަތީޖާ  މަޤާމާއި  މާލީ  އެކުންފުނީގެ 

އެހީގައި  ސުވާލުތަކުގެ  އެތަކެއް  ވަޒަންކުރުމަށެވެ.  ނަތީޖާ  ނުވަތަ  ކާމިޔާބު 

ސުވާލުތަކުގެ  މިގޮތުން  ހިފިދާނެއެވެ.  އަމާޒު  ހެދުމުގައި  ތަޙުލީލުތައް  މާލީ 

ވިޔަފާރި  މިސާލަކަށް  ކަމަކަށްވާންޖެހެއެވެ.  ގުޅޭ  ކުރިމަގާއި  ސެޓަކީ  އެއް 

ބޭނުންވާ  ފުޅައުކުރުމަށް  ތަރައްޤީކޮށް  އިތުރަށް  ނުވަތަ  ކާމިޔާބުކުރުމަށް 

ވަސީލަތްތައް ކުންފުނީގައި އެބަހުރިތޯ؟ ކުންފުނީގައި އިތުރު މަޝްރޫޢުތަކަށް 

ލިބޭނީ  މިފަދަ ވަސީލަތްތަކުން  އެބަހުރިތޯ؟  ޤާބިލުކަން  އިންވެސްޓްކުރުމުގެ 

ހޯދުމުގެ  އާމްދަނީ  ކުރިމަގުގައި  ކުންފުނީގެ  އެއްތޯ؟  ފައިދާ  ކިހާވަރެއްގެ 

ބާރުވެރިކަން ހުރީ ކިހާ މިންވަރަކަށްތޯ؟ ސުވާލުތަކުގެ ދެވަނަ ސެޓެއްގައި 

ކަންކަމަކީ  ދެނެގަންނަންޖެހޭ  ސުވާލުތަކުގައި  ބޭނުންވާ  ހޯދަން  ޖަވާބު 

ނެރުމުގެ  ނަތީޖާ  މާލީ  ލަފާކުރާ  ދެނެގަތުމާއި  ރިކޯޑު  ޓްރެކް  ކުންފުނީގެ 

މާލީ  ކުންފުނީގެ  މިސާލަކަށް  ވަޒަންކޮށްލުމެވެ.  މިންވަރު  ހުރި  ޤާބިލުކަން 

މަޤާމް ކިހާ ރަނގަޅުތޯ؟  ކުންފުންޏަށް ކިހާވަރަކަށް ފައިދާވޭތޯ؟ ލަފާކުރި 

ގޮތާ އެއްވަރަށް ފައިދާ ލިބުނުތޯ؟ މިފަދަ ސުވާލުތަކަށް ޖަވާބު ލިބިގެންނޫނީ 

ނުހެދޭނެއެވެ. ގޮތަކަށް  ހުރި  އިތުބާރު  ތަޙުލީލެއް  މާލީ  ކުންފުނީގެ 

ކަމަކަށް  ތިން  ގޮތެއްގައި  މައިގަނޑު  ހެދުމަށްޓަކައި  ތަޙުލީލުތައް  މާލީ 

ބަލަންޖެހެއެވެ. އެއީ ޕްރޮފިޓަބިލިޓީ އެނަލިސިސް އާއި ރިސްކް އެނަލިސިސް 

އާއި އަދި ފަންޑު ލިބުނު ގޮތާއި ހޭދަކުރިގޮތެވެ. ޕްރޮފިޓަބިލިޓީ އެނަލިސިސްގައި 

ބަލައި ދެނެގަންނާނީ އިންވެސްޓްމަންޓްތަކުން ކުންފުންޏަށް ލިބިފައިވާ ބަދަލު 

ނުވަތަ ފައިދާއެވެ. މި އެނަލިސިސްގެ އަމާޒަކީ ކުންފުނީގެ ވަސީލަތްތަކާއި 

ފައިދާގެ މިންވަރާއި އަދި އެއިން ކޮންމެ ވަސީލަތަކުން ކުންފުނީގެ ފައިދާއަށް 

ޙިއްޞާކޮށްފައިވާ މިންވަރު ދެނެގަނެ ވަޒަންކުރުމެވެ. ރިސްކް އެނަލިސިސްގައި 

ކަންކަން  ކަނޑައަޅާފައިވާ  ކުރަން  ކުންފުނިން  ދެނެގަންނާނީ  އިވަލުއޭޓުކޮށް 

ކުރުމުގެ ޤާބިލުކަން ހުރިނެތްގޮތެވެ. ރިސްކް އެނަލިސިސްގެ އެންމެ ބޮޑަށް 

ބަލާނެ އެއްކަމަކީ އަރަނިވެރިންނަށް )ކްރެޑިޓަރުންނަށް( ދައްކަންޖެހޭ ފައިސާ 

ގަވާއިދުން ދެއްކުމުގެ ޤާބިލުކަން ހުރިމިންވަރު ބެލުމެވެ.
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ޕރްޮސްޕެކްޓިވް އެނަލސިިސް )ކުންފުނީގެ ކުރިމަގު ތަޙުލލީކުުރުން(

މި ތަޙުލީލަކީ ކުރިމަގުގައި ކުންފުނީގެ އާމްދަނީ އާއި ކުންފުނީގައި ދައުރުވާ 

އަހަރުތަކުގެ  ފާއިތުވި  މިއީ  ދެނެގަތުމެވެ.  ލަފާކޮށް  ފްލޯ(  )ކޭޝް  ފައިސާ 

މާލީ ބަޔާންތަކުން ލިބިފައިވާ ޑާޓާތަކަށް ބިނާކޮށް ދިގުމުއްދަތުގެ އަންދާސާ 

)ލޯންގް-ޓާރމް ފޯކާސްޓިންގ( ހެދުމެވެ. މި އެނަލިސިސް ހެދުމުގައި ހިމެނޭ 

ބައިތަކުގެ ތެރޭގައި ކުންފުނީގެ ބެލަންސް ޝީޓް، އާމްދަނީގެ ބަޔާން އަދި 

ފައިސާ ލިބުނުގޮތާއި ހޭދަކުރިގޮތުގެ ބަޔާންތައް އަންދާސީކުރުން ހިމެނެއެވެ.

މި ތަޙުލީލުން ދެނެގަންނަން ބޭނުންވާ ކަމަކީ ކުންފުންޏަށް ލިބޭނެ އާމްދަނީ 

ވަޒަންކޮށް ކުންފުނީގެ އަގު ކަނޑައެޅުމެވެ. ޕްރޮސްޕެކްޓިވް އެނަލިސިސް ރަނގަޅު 

ފެންވަރެއްގައި ހެދުމަށާއި އަދި ވީވަރަކުން ޞައްޙަ ނަތީޖާއެއް ހޯދުމަށްޓަކައި 

ކުއަންޓިޓޭޓިވް ޓޫލްސްތަކުގެ ބޭނުންތެރިކަން ބޮޑެވެ. އަދި މި އެނަލިސިސް 

އަކީ ލިބިފައިވާ މަޢުލޫމާތުތަކުގެ މައްޗަށް ބިނާކޮށް ލަފާކުރުންތަކެއްގެ މައްޗަށް 

)ސަބްޖެކްޓިވް( ހަދާ އެނަލިސިސްއެކެވެ. މިއީ މާލީ ބަޔާންތައް ތަޙުލީލުކުރުމުގެ 

އިޖުރާއަތުގެ ތެރެއިން އެންމެ ފަހުގެ  އެނަލިސިސްގެ އެންމެ ފަހުގެ ފިޔަވަޅެވެ. 

އެހެންކަމުން މި އެނަލިސިސްގެ ތެރެއިން ކުންފުނީގެ އިޤްތިޞާދީ ނަތީޖާއާ 

ހަމައަށް ވާޞިލުވެ، ފުރިހަމަކުރެވޭނީ ކުންފުންނީގެ ފާއިތުވި އަހަރުތަކުގެ މާލީ 

ބަޔާންތަކަށް ގެންނަންޖެހޭ އިޞްލާޙުތަކެއް ހުރެއްޖެނަމަ، އެފަދަ އިޞްލާޙުތައް 

ރަނގަޅަށް ޞައްޙަކޮށް ގެނެވި ހުށަހެޅިގެންނެވެ.

ޕްރޮސްޕެކްޓިވް އެނަލިސިސް އަކީ ކުންފުނީގެ ސްޓްރެޓީޖިކް ޕްލޭން އެކުލަވާލުމަށް 

ވަރަށް މުހިންމު މަޢުލޫމާތެކެވެ. އަދި ކުންފުނީގެ އަރަނިވެރިންނަށް އެމީހުންގެ 

ހުރި  ކުންފުނީގައި  ޤާބިލުކަން  ލިބޭނެކަމުގެ  އަނބުރާ  ކުރިމަގުގައި  ފައިސާ 

މިންވަރު ދެނެގަތުމަށްވެސް އެހީތެރިވެދޭނެ މަޢުލޫމާތެއްކަން ފާހަގަކުރަމެވެ.

އަގުކުރުން )ވލެއުޭޝަން(

އަގުކުރުމަކީ ކުންފުންޏަށް ލިބޭނެ ކަމަށް ލަފާކުރާ އާމްދަނީ އާއި ފައިދާއަށް 

ދެމެހެއްޓެނިވި  ކުންފުންޏަށް  އަދި  ކަނޑައެޅުމެވެ.  އަގު  ކުންފުނީގެ  ބަލައި 

ގޮތެއްގައި އާމްދަނީ ހޯދުމުގެ ޤާބިލުކަން ލިބިފައިވާ މިންވަރު ވަޒަންކުރުމެވެ. 

މިގޮތުން ކުންފުނީގެ އެސެޓްތަކުގެ ކޮލިޓީ އާއި  މެނޭޖްމަންޓުގެ ޤާބިލުކަމަކީ 

ކުންފުނީގެ އަގު ކަނޑައެޅުމުގެ މުހިންމު އަސާސްތަކެވެ. ކުންފުންޏަށް އާމްދަނީ 

ހޯދުމުގެ ބާރުވެރިކަން ލިބިފައިވާ މިންވަރު ވަޒަންކުރުމުގައި އާމްދަނީ އާގުޅޭ 

އެންމެހާ ބައިތައް ތަޙުލީލުކުރަންޖެހެއެވެ. އަދި އާމްދަނީ ލިބެނީ ކޮންކަމަކުން 

ކަމާއި ކުންފުނީގެ ކަންކަމަށް ހިނގާ ޚަރަދުގެ ބައިތައް ވަކިވަކިން ދެނެގަނެ 

އެނގެންޖެހެއެވެ. އަދި އަގުކުރުމުގެ މުހިންމު މަޢުލޫމާތުތަކުގެ ތެރޭގައި ކުންފުނީގެ 

ތަޞައްރުފާތުތަކާއި  އެމީހުންގެ  ގޮތާއި  ދެކޭ  ކުންފުންޏާމެދު  މެނޭޖްމަންޓުން 

އަދި  ބޭނުންތެރިކަމެކެވެ.  ބެލުމަކީވެސް  ގޮތް  ހުރި  ވިސްނުން  ޢަމަލާއި 

ކޮލިޓޭޓިވް  މަޢުލޫމާތާއި  ކުއަންޓިޓޭވް  ތަފާތު  ކުންފުންޏާބެހޭ  އިތުރުން  މީގެ 

މަޢުލޫމާތުތަކުގެ އަލީގައި ތަޙުލީލުތައް ހަދަންޖެހެއެވެ.

ދިގު މުއްދަތުގައި ކުންފުނި އަގުކުރުމުގެ މަސައްކަތުގެ އިޖުރާއަތުތައް ކުރިއަށް 

ގެންދިއުމުގައި ވެލުއޭޝަން މޮޑެލް ބޭނުންކުރެއެވެ. އަދި ކުންފުނީގެ ކެޕިޓަލް 

ޚަރަދުތައް ލަފާކޮށް ކަނޑައަޅައެވެ. އެހެންކަމުން އަގުކުރުމުގައި ކުންފުންޏަށް 

ލިބޭނެކަމަށް ލަފާކުރާ އާމްދަނީ ދެނެގަތުމަށްޓަކައި ފާއިތުވި މުއްދަތާއި މިހާރުގެ 

މާލީ މަޢުލޫމާތުތައް ބޭނުންވެއެވެ.

ނިންމނުް

ވިޔަފާރި އާއި ލިކުއިޑިޓީ ތަޙުލީލުތައް ހެދުމުގެ އަމާޒަކީ ވިޔަފާރީގެ ނިންމުންތަކަކީ 

ހަރުދަނާ ނިންމުންތަކަކަށް ހަދައި ކުންފުނީގެ ޙާލަތު ރަނގަޅަށް ދެނެގަނެ 
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ވާޞިލުވެ  ލަނޑުދަނޑިއަށް  މި  ވަޒަންކުރުމެވެ.  މިންވަރު  ހުރި  ޤާބިލުކަން 

ގޮތެއް ކަނޑައެޅުމަށްޓަކައި ކުންފުނީގެ ވިޔަފާރީގެ ބައިތަކާއި ވިޔަފާރީގެ ވެށި 

ދެނެގަންނަންޖެހެއެވެ. އަދި ކުރުމުއްދަތުގައްޔާއި ދިގު މުއްދަތުގައި ކުންފުނީގެ 

މިކަންކަން  ވަޒަންކުރަންޖެހެއެވެ.  ޤާބިލުކަން  އަދާކުރުމުގެ  ޒިންމާތައް  މާލީ 

ދެނެގަތުމަށްޓަކައި ހަދަންޖެހޭ އެނަލިސިސްތަކުގެ ތެރޭގައި ކުންފުނީގެ މާލީ 

ބަޔާންތައް އެނަލައިޒްކުރުމާއި ރޭޝިއޯތައް ހެދުމާއި ލިބޭފައިސާ އާއި ހޭދަކުރާ 

ފައިސާގެ މިންވަރު ވަޒަންކުރުމާއި އަދި ކުންފުނީގެ އަގު ކަނޑައެޅުމަށްޓަކައި 

ފުރިހަމަކުރަންޖެހޭ އިޖުރާއަތުތައް ފުރިހަމަކުރުން ހިމެނެއެވެ.  ކުންފުންޏެއްގެ 

އަގު ކަނޑައެޅުމުގެ އެންމެ މުހިންމު ދެ ޢުންޞުރަކީ މެނޭޖްމަންޓުގެ ކޮލިޓީ 

އާއި އެސެޓް މެނޭޖްމަންޓްއެވެ.
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ޕްރޮޖެކްޓްތައް  އިންވެސްޓްމަންޓްތަކާއި  ގޮތެއްގައި  މަގުފަހިވާ  ތަރައްޤީއަށް 

ކުރިޔަށް ގެންދިއުމެވެ. އިސްލާމީ ޝަރީޢަތުގައި މުދަލަކީ ހިމާޔަތްކުރެވިގެންވާ 

ހޯދުމުގައި  މުދާ  ބޭނުންކުރުމުގައްޔާއި،  މުދާ  އެހެންކަމުން  އެއްޗެކެވެ. 

ގޮތުގައި  ރައްކާތެރި  އަދި  ހުރި  ފައިދާ  އެންމެ  މުޖުތަމަޢަށް  ފަރުދުންނާއި 

11. އިސްލމާިކް ގރްީން 
ފައިނޭންސިންގ ގެ ފރުުޞަތު

ލިޔުނީ: އާމިނަތު މުޙައްމަދު ދީދީ 
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މެލޭޝިއާގައި ދޫކޮށްފައިވާ ގްރީން ޞުކޫކުގެ ތަފާސްހިސާބުތަކަށް ބަލާއިރު ރާއްޖޭގައި  ވެސް 

މިފަދަ ޕްރޮޖެކްޓުތައް ކާބިޔާބު ކަމާއެކު ކުރިޔަށް ގެންދެވިދާނެކަމަށް ފެނެއެވެ. ރާއްޖެއަކީ ތިމާވެށި 

ހިމާޔަތްކުރުމަށް ޤައުމީ ލެވެލްގައި މަސައްކަތްކުރާ ޤައުމަކަށްވެފައި، UN ގެ ދެމެހެއްޓެނިވި 

ތަރައްޤީގެ ލަނޑުދަނޑިތައް ހާޞިލުކުރުމަށް މާލީ އިދާރާތަކުން ދެމެހެއްޓެނިވި އަދި ޒިންމާދާރު 

ގްރީން  އެގޮތުން  ކުރަންޖެހެއެވެ.  މަސައްކަތް  ގޮތަށް  މަގުފަހިވާ  އިންވެސްޓްމަންޓުތަކަށް 

ފައިނޭންސަށް ހިތްވަރުދޭ ގޮތަށް ޤާނޫނާއި ގަވާއިދުތައް ބައްޓަންކުރުމަކީ މުހިންމުކަމެކެވެ. އަދި 

މި ކަންކަން ހާސިލުކުރުމަށް ދެމެހެއްޓެނިވި އަދި ޒިންމާދާރު މާލީ އޮނިގަނޑެއް އެކުލަވާލާއި 

ގްރީން ފައިނޭންސް ޕްރޮޑަކްޓްތައް ރާއްޖޭގެ ކެޕިޓަލް މާރކެޓްގެ އިތުރުން މާލީ އެހެނިހެން 

މާލީ  މިފަދަ  ކަމެކެވެ.  ކުރަންޖެހޭ  ތަޢާރަފުކުރުމަކީ  )އިންސްޓްރޫމަންޓްތައް(  ވަޞީލަތްތައް 

ވަޞީލަތްތަކާ ގުޅޭ އޮނިގަނޑެއް މިހާތަނަށް ތަޢާރަފުކޮށްފައި ނެތް ނަމަވެސް ބޭންކް އޮފް 

މޯލްޑިވްސް )އިސްލާމިކް( އިން ވަނީ އިސްލާމިކް ގްރީން ފައިނޭންސިންގ ފެސިލިޓީއެއް 

ޓެކްނޮލޮޖީއާއި  ރައްޓެހި  ތިމާވެއްޓާއި  ފެސިލިޓީއަކީ  މި  ފާހަގަކުރަމެވެ.  ތަޢާރަފުކޮށްފައިކަން 

އިޔާދަކުރުވަނިވި ހަކަތައާއި  ގުޅުން ހުރި ޕްރޮޖެކްޓްތައް ނުވަތަ މިފަދަ މަސައްކަތްތަކަށް 

އިންވެސްޓުކުރުމަށް ބޭނުންވާ އަމިއްލަ ފަރާތްތަކަށް ރަހުނަކާނުލާ ދޫކުރެވޭ ފައިނޭންސިންގ 

ފެސިލިޓީއެކެވެ. މިފަދަ ގިނަ ޕްރޮޑަކްޓްތަށް މާލީ ދައިރާ އަށް ތަޢާރަފުކުރެވި ކުންފުނިތަކާއި 

ޔަޤީނެވެ.  ލިބޭނެކަން  ތަރުހީބެއް  އެދެވޭ  ހޭލުންތެރިކުރުވިއްޖެނަމަ  ކަމަށް  މި  ފަރުދުން 
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އެކަންކުރުމަށް މަސައްކަތްކުރަންޖެހޭނެއެވެ. ފާއިތުވި އަހަރުތަކުގެ 

ތެރޭގައި ޕޮލިސީ މޭކަރުންނާއި، ގިނަ ޢަދަދެއްގެ ފައިނޭންޝަލް 

ސޯޝަލް  އެންވަޔަރަމެންޓަލް  އިންސްޓިޓިއުޝަންތަކުން 

އެންޑް ގަވަރނަންސް )ESG(، މާލީ އޮނިގަނޑުގެ ތެރެއަށް 

މަސައްކަތްކޮށްފައިވެއެވެ.  )އިންޓެގްރޭޓްކުރުމަށް(  ލުމަށް 

އަންދާޒާކޮށްފައިވާ  އިން   )UN( ނޭޝަންސް  ޔުނައިޓެޑް 

ބާރުއެޅުމުގެ  ޤައުމަކުން ސަސްޓެއިނަބިލިޓީއަށް  ގޮތުގައި 60 

ގޮތުން 2017 ވަނަ އަހަރު ގާތްގަނޑަކަށް 300 ޕޮލިސީ 

އަދި ރެގިއުލޭޓަރީ މެޝަރސް ނަގާފައިވެއެވެ. 2013 ވަނަ 

.]4[ ގައެވެ   140 ގާތްގަނޑަކަށް  ޢަދަދުހުރީ  މި  އަހަރު 

ރެސްޕޮންސިބަލް  އެންޑް  ސަސްޓެއިނަބަލް  މިގޮތުން 

ކުރިއެރުމެއް  އެދެވޭފަދަ  ތަކަށް   )SRI( އިންވެންސްޓްމަންޓް 

ލިބެމުން އަންނަކަން ފާހަގަކުރެވެއެވެ. މުޖުތަމަޢަށް ފައިދާލިބިދެނިވި 

އެކުލަވާލާފައިވާ  ކަންކަމުގައި  ހިމެނޭ  މަޤްޞަދުތަކެއް 

އިންސްޓިޓިއުޝަނަލް  އިންވެސްޓްކުރާ  ފަންޑުތަކުގައި، 

މިފަދަ  އިތުރުވަމުންދެއެވެ.  އާންމުން  އިންވެސްޓަރުންނާއި، 

ފްރޭމްވޯކްތަކުގެ ތެރެއިން މެލޭޝިއާގެ SRI ޞުކޫކު ފްރޭމްވޯކަކީ 

ފައިނޭންސް  ސަސްޓެއިނަބަލް  ފައިނޭންސާއި  އިސްލާމިކް 

ގުޅުވައިދޭ ފަދަ ފްރޭމްވޯކް އެކެވެ. މީގެ ބޭނުމަކީ އިޖުތިމާޢީ 

ފައިނޭންސް  ބޭނުންވާ  ޕްރޮޖެކްޓުތަކަށް  ޒިންމާދާރު  ގޮތުން 

ހޯދުމަށް މަގުފަހިކުރުމެވެ. މެލޭޝިއާގެ  ފްރޭމްވޯކްގައި ގްރީން 

ދިނުމުގެ  ހިތްވަރު  ހޯދުމަށް  ފަންޑު  ޕްރޮމޯޓްކޮށް  ޞުކޫކު 

ހަމަޖައްސާފައިވެއެވެ. ދިނުމަށް  ތަކެއް  އިންސެންޓިވް  ގޮތުން 

ތެރެއިން  ޕްރޮޑަކްޓުތަކުގެ  ފައިނޭންސްގެ  ގްރީން 

އެނާރޖީ ޓަޑާއު  މެލޭޝިއާގެ  އަހަރު  ވަނަ   2017

ޞުކޫކަކީ  ގްލޯބަލް  ދޫކުރި  އިން   )Tadau Energy(

ގްރީން ފައިނޭންސް އާ އުސްމިންތަކަކަށް ދިއުމަށް މަގުފަހިވި 

ޞުކޫކެކެވެ. މެލޭޝިއާގެ ތަފާސްހިސާބަށް ބަލާއިރު  2017 

 3.7 މެލޭޝިއާގައި  ހަމައަށް  އާ   2018 އޭޕްރީލް  އިން 

ބިލިއަން ރިންގިޓްގެ 5  ގްރީން ޞުކޫކު ދޫކޮށްފައިވެއެވެ. 

މީގެތެރެއިން 2.4 ބިލިޔަން ރިންގިޓްގެ ޞުކޫކު ދޫކޮށްފައިވަނީ 

ބިލްޑިންގ  ގްރީން  ޕްރޮޖެކްތަކާއި،  އެނަރޖީ  ރިނިއުވަބަލް 

 2018 އޭޕްރީލް  ހިމަނާފައިވަނީ  ޗާޓުގައި  ތިރީގައިވާ  ކުރުމަށެވެ.  ފައިނޭންސް  އަށް 

.]1[ އެކެވެ  ޚުލާޞާ  ޞުކޫކުގެ  ގްރީން  ދޫކޮށްފައިވާ  މެލޭޝިއާގައި  ނިޔަލަށް  ގެ 
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ރާއްޖޭގެ ޞުކޫކު މާރކެޓަކީ ވަރަށް ޅަފަތުގައިވާ މާރކެޓެކެވެ. މި މާރކެޓް  

ގޮންޖެހުންތައް  ދިމާވެފައިވާ  މިހާރު  ތަރައްޤީކޮށް  ގޮތެއްގައި  ދެމެހެއްޓެނިވި 

ނައްތާލެވިއްޖެނަމަ ސަރުކާރާއި ކައުންސިލްތަކުން ބޭނުންވާ ފަންޑު ހޯދުމާއި 

ފައިސާ  ބޭނުންވާ  ކުންފުނިތަކުން  ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް  އެކިއެކި  ތަރައްޤީގެ 

ޑޮމެސްޓިކް މާރކެޓް މެދުވެރިކޮށް ހޯދުމަށް މަގު ފަހިވާނެއެވެ. ޞުކޫކު އަކީ 

ކަނޑައެޅޭ ވަކި އެސެޓަކަށް ނުވަތަ މުދަލަކަށް ނިސްބަތްކޮށް އެމުދަލެއްގައި 

އެމީހަކު ހިއްސާވާ މިންވަރު ދައްކުވައިދޭ ފައިނޭންޝަލް އިންސްޓްރޫމަންޓެކެވެ. 

ކޮންވެންޝަނަލް ބޮންޑާއި އެއްފަދައިން ޞުކޫކު ވެސް އިޝޫކުރާނީ ކަނޑައެޅޭ 

ގެއްލުން  ލިބިދާނެ  ތެރޭގައި  މުއްދަތުގެ  މި  ނަމަވެސް  ވަކިމުއްދަތަކަށެވެ. 

)ރިސްކް( އަދި އިންވެސްޓްމަންޓުން ލިބޭ ފައިދާ ޞުކޫކު ހޯލްޑަރުން ނުވަތަ 

ހިއްސާކުރެވޭނެއެވެ.  މެދުގައި  އިންވެސްޓަރުންގެ 

ފަރާތުން  ދޫކުރާ  ޞުކޫކެއް  އެ  ކުރާއިރު  ސްޓްރަކްޗަރ  ޞުކޫކެއް 
ފައިސާ ބޭނުންވާ ކަމަކާއި ޑިޒައިން ކުރުމުގައި ބޭނުންކުރާނެ ޝަރީޢާގެ 
މާލީ  ބޭނުންވާ  ޙާޞިލުކުރަން  އެއިން  އިތުރުން  ކޮންޓްރެކްޓެއްގެ 
ސްޓްރަކްޗަރ  އަދި   އޮންނަންޖެހޭނެއެވެ.  އެނގެން  މަޤްޞަދު 
އެކުލަވާލާނީ ޝަރީޢާ ހުއްދަކުރާ ކޮންޓްރެކްޓެއްގެ މައްޗަށް ބިނާކޮށެވެ. 
ސޭލްސް- ކުރާނީ  ސްޓްރަކްޗަރ  ޞުކޫކު  ގޮތެއްގައި  އާންމު 
އެޖެންސީ- ނުވަތަ  ޕާރޓްނަރޝިޕް-ބޭސްޑް  ލީސް-ބޭސްޑް،  ބޭސްޑް، 

އެކުލަވާލުމުގައި  މީގެއިތުރުން ޞުކޫކު  ސްޓްރަކްޗަރއަކަށެވެ.  ބޭސްޑް 
އެކުންފުންޏެއްގެ ދަރަނި ހުރި މިންވަރާއި،  ކްރެޑިޓް ރޭޓިންގ އާއި 
އެޤައުމެއްގެ ލީގަލް ފްރޭމްވޯރކް އާއި ޓެކްސް ސިސްޓަމް ބިނާވެފައި 

ރިއާޔަތްކުރަންވާނެއެވެ.  ގޮތަށް  އޮންނަ 

އިންޑަސްޓްރީ  ސަރވިސަސް  ފައިނޭންޝަލް  އިސްލާމިކް  ޞުކޫކަކީ 
)IFSI( ގައި ކުރި ހޯދަމުން އަންނަ އެއް އުންސުރެވެ. އިސްލާމިކް 
ވަނަ   2020 ގެ   )IFSB( ބޯޑް  ސަރވިސަސް  ފައިނޭންޝަލް 
އިންޑަސްޓްރީ  ސަރވިސަސް  ފައިނޭންޝަލް  އިސްލާމިކް  އަހަރުގެ 
 22.2 ގެ   IFSI ގޮތުން  ފާހަގަކޮށްފައިވާ  ރިޕޯޓުގައި  ސްޓެބިލިޓީ 
އިން ސައްތަ ހިއްސާކުރަނީ ޞުކޫކު މާރކެޓެވެ. އަދި 2019 ވަނަ 
އަހަރަކީ ޞުކޫކު މާރކެޓަށް ހެޔޮ ބަދަލެއް އައިސްފައިވާ އަހަރެއްކަމާއި 
މިފަދަ ބޮޑު ކުރިއެރުމެއް އައިސްފައިވަނީ މެލޭޝިއާ، ސަޢުދީ ޢަރަބިއާ، 
ޞުކޫކުތަކުގެ  އިޝޫކޮށްފައިވާ  މާރކެޓުން  ތުރުކީގެ  އަދި  ޤަތަރު 
އިޝޫކޮށްފައިވާ  މާރކެޓުން  މި  ފާހަގަކޮށްފައިވެއެވެ.  ސަބަބުންކަން 
ޞުކޫކުތަކުގެ ތެރޭގައި މައިގަނޑު ގޮތެއްގައި ހިމެނިފައިވަނީ ސަރުކާރުގެ 
ހިމާޔަތްކުރުމަށް  ތިމާވެށި  އެހީވެދިނުމަށާއި  ހަމަޖެއްސުމަށް  ޚަރަދުތައް 
އިސްކަންދޭކަންތައްތަކަށް ފަންޑު ހޯދުމަށް ދޫކޮށްފައިވާ ޞުކޫކުތަކެވެ. 
ފާއިތުވި 15 އަހަރު )2004 އިން 2019 އަށް( ޞުކޫކު މާރކެޓުގެ 
ކޮމްޕައުންޑް އެނުއަލް ގްރޯތް ރޭޓަކީ 26 އިން ސައްތައެވެ ]1[. މި 
ތަފާސްހިސާބު ތަކަށް ބަލާއިރު، ރާއްޖޭގެ ޞުކޫކު މާރކެޓް އިތުރަށް 
ފައިނޭންސިންގ  ގްރީން  ތަރައްޤީއާއި،  ޢުމްރާނީ  ފުޅާކުރެވިއްޖެނަމަ 
ޕްރޮޖެކްޓްތަކަށް ފައިސާ ހޯދުމަށް އިތުރު ދޮރެއް ހުޅުވުމުގެ ފުރުޞަތު 
ޞުކޫކް  އަލިއަޅުވާލާނީ  މިލިޔުމުގައި  ފެނެއެވެ.  ބޮޑުވާނެކަމަށް 
ގޮންޖެހުންތަކަށެވެ.  ބައެއް  ދިމާވާ  މާރކެޓުގައި  ރާއްޖޭގެ  ދޫކުރުމުގައި 

ހުރިގޮތުން،  ގަވާއިދުތައް  ޤާނޫނުތަކާއި  ޢަމަލުކުރަމުންދާ  ރާއްޖޭގައި 
އާންމުންނަށް ހުޅުވާލައިގެން ޞުކޫކު ދޫކުރުމުގައި އެކިއެކި ގޮންޖެހުންތައް 

12. ޞުކކޫު ދޫކރުުމުގައި ރާއްޖގޭައި ދމިާވާ 
ގޮންޖހެުންތއަް

ލިޔުނީ: އާމިނަތު މުޙައްމަދު ދީދީ 
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އެބަހުއްޓެވެ. މިސާލަކަށް އެސެޓް-ބެކްޑް ޞުކޫކެއް ދޫކުރުމުގައި ހުރި 
ޞުކޫކެއް  އެސެޓް-ބެކްޑް  އާންމުގޮތެއްގައި  ބަލާއިރު،  ގޮންޖެހުންތަކަށް 
ލިބޭފަދަ  ޢާމްދަނީ  ފަރާތުން  ބޭނުންވާ  ހޯދަން  ފައިސާ  ދޫކޮށްގެން 
ވެހިކަލް  ޕާރޕަސް  ސްޕެޝަލް  ވިއްކާލާނީ  )އެސެޓެއް(  މުދަލެއް 
)SPV( އަކަށެވެ. އަދި މިފަދަ ސޭލްއަކީ ޤާނޫނީ ހަމަތަކުގެ މަތިން 
ވިއްކާލުމުގެ  އެސެޓް  ގޮތަށް  މި  ބެލެވޭނެއެވެ.  ސޭލްއަކަށް  ޓްރޫ 
އިފްލާސްކުރެވުނު  ފަރާތް  ބޭނުންވާ  ހޯދަން  ފައިސާ  އެ  ބޭނުމަކީ 
ކަމުގައި ވިއަސް ޞުކޫކު އިޝޫކުރާ މުދާ ރައްކާތެރިކޮށް ބެހެއްޓުމެވެ. 
ނަމަވެސް  ބަނގުރޫޓްވި  އޮރިޖިނޭޓަރ  ކަންކުރުމުން  މިފަދައިން 
އެކަމުން ޞުކޫކު ހޯލްޑަރުންނަށް އަސަރެއް ނުފޯރާނެއެވެ. SPVއަށް 
ރިކުއަރމަންޓެއްނޫނެވެ.  ޝަރީޢާ  ކުރުމަކީ  ޓްރާންސްފަރ  އެސެޓް 
މިފަދަ  ކުރެވޭކަމެކެވެ.  ކުޑަކުރުމަށްޓަކައި  ރިސްކް  މިކަމަކީ  ނަމަވެސް 
ބޭނުންތަކަށް އުފައްދާ ކުންފުނީގައި މާބޮޑު ރައުސްމާލެއް ނުހުންނާނެވެ. 
މިފަދަ  ނުކުރެވޭނެއެވެ.  ވެސް  ވިޔަފާރިއެއް  އެހެން  އިތުރަށް  އަދި 
އެ  ނުވަތަ  ބިމެއް  އެސެޓަކީ  ވިއްކާލާ  ވިއްކާލާނަމަ  އެސެޓެއް 
ބިމާއެކު ހަދާފައިވާ ޢިމާރާތެއްނަމަ ވިއްކާ ފަރާތަށް ޚަރަދު ބޮޑުވެއެވެ.

މިގޮތުން ރާއްޖޭގެ ބިމާބެހޭ ޤާނޫނުގެ 18 ވަނަ މާއްދާގެ )ށ( އަދި 
19 ވަނަ މާއްދާގެ )ނ( ގެ 3 ވަނަ ނަންބަރުގައި ފާހަގަކޮށްފައިވާ 
ނުވަތަ  ޢިމާރާތެއް  އެއްމެދު  ނުވަތަ  ބިމެއް  ބަލާއިރު  ކަންތައްތަކަށް 
އެއްމެދު ޢިމާރާތެއްގެ ފްލެޓެއް ގަނެވޭނީ ދިވެހިރާއްޖޭގައި ރަޖިސްޓަރީ 
ކޮށްފައިވާ ކުންފުންޏެއްނަމަ، އެކުންފުންޏެއްގެ ސައްތަ އިން ސައްތަ 
ރާއްޖޭގައި  އެހެންކަމުން  ދިވެހިންނަށްވާނަމައެވެ.  ހިއްސާދާރުންނަކީ 
ރަޖިސްޓަރީކޮށްފައިވާ ކުންފުނިތަކުގެ ތެރެއިން ބިދޭސީ ހިއްސާދާރުން 
ތިބި ކުންފުނިތަކަށް ބިމެއް މިލްކު ނުކުރެވޭނެއެވެ. ހަމައެއާއެކު މިފަދަ 
މުއްދަތު  ޞުކޫކުގެ  ޞްކޫކެއްގައި  ދޫކުރެވޭ  އަކަށް  ސްޓްރަކްޗަރ 
ހަމަވުމުން އެ މުދަލެއް އަނބުރާ އޮރިޖިނޭޓަރ އަށް ވިއްކާއިރު ވެސް 
ސަރުކާރަށް، އެވިއްކާ އަގުގެ 15 އިން ސައްތަ ޓެކްސް ދައްކަންޖެހެއެވެ 
ޓެކްސޭޝަންގެ ސަބަބުން ޞުކޫކު  ޑަބަލް  ދިމާވާ  މިކަމުން   .]2[

ބޮޑުވެގެންދާނެއެވެ. ޚަރަދު  ދޫކުރާފަރާތަށް 

މީގެ އިތުރުން އިސްލާމިކް ފައިނޭންސް ނުވަތަ އިސްލާމިކް ކެޕިޓަލް 
މާރކެޓް އިންސްޓްރޫމަންޓަކާ ގުޅިގެން އެއްވެސް ކަހަލަ ޑިސްޕިއުޓެއް 
ދަށުން  ފްރޭމްވޯކްގެ  އެކުލަވާލާފައިވާ  މިހާރު  ޙާލަތެއްގައި  އުފެދިއްޖެ 

ގޮތް ނިންމުމުގެ ބާރު ޝަރީޢާ ކައުންސިލަކަށް ލިބިގެނެއް ނުވެއެވެ. 
އެއީ ޝަރީޢާ ކައުންސިލްތައް އެކުލަވާލެވިފައި ހުންނަނީ އެޑްވައިޒަރީ  
ކައުންސިލެއްގެ ގޮތުގައި ކަމަށްވާތީއެވެ. މީގެ އިތުރުން ކްރެޑިޓް ރޭޓިންގގެ 
ޚިދުމަތް ދޭނެ ލޯކަލް ކުންފުންޏެއް ރާއްޖޭގައި ނެތުމަކީ ވެސް މިކަމަށް 
ކުންފުނިތަކާއި  ޕްރޮޑަކްޓުތަކަށް  މާލީ  ހަމައެއާއެކު  ގޮންޖެހުމެކެވެ.  އޮތް 
އާންމުންގެ ހޭލުންތެރިކަން ކުޑަވުމުގެ އިތުރުން އިސްލާމިކް ފައިނޭންސްގެ 

ދާއިރާއިން ޚާއްޞަވެފައިވާ މީހުން މަދުކަން ވެސް ފާހަގަކުރެވެއެވެ.

ޞުކޫކު މާރކެޓް އިތުރަށް ތަރައްޤީކޮށް ކުންފުނިތަކަށް ލުއި ފަސޭހަކޮށް 
ދިނުމަށް ކުރެވޭނެ ކަންތައްތަކާއި މި ކަމަށް ޙައްލު ހޯދޭނެ ގޮތްތަކަކީ 
ކޮބައިތޯ ބަލާއިރު އެހެން ޤައުމުތަކުގައި މި މާރކެޓް ތަރައްޤީކުރުމަށް 
މިގޮތުން،  ބަލާލަންޖެހެއެވެ.  ވެސް  މަސައްކަތްތަކަށް  ކުރެވިފައިވާ 
އިސްލާމިކް ފައިނޭންސްގެ ދާއިރާ އިން ކުރިއަރާފައިވާ ޤައުމު ތަކުގެ 
ތެރެއިން މެލޭޝިއާގެ އިސްލާމިކް ކެޕިޓަލް މާރކެޓް ސެކްޓަރ ތަރައްޤީ 
ކުރުމަށް ސަރުކާރާއި ފައިނޭންޝަލް ސެކްޓަރުގެ ރެގިއުލޭޓަރުން ގުޅިގެން 
ކުރި މަސައްކަތްތަކުގެ ތެރޭގައި ރެގިއުލޭޓަރީ ފްރޭމްވޯރކް ހަރުދަނާކުރުމާއި، 
އިޝޫކުރާނަމަ  ހަރުދަނާކޮށް ޞުކޫކެއް  ޚިދުމަތް  ރޭޓިންގގެ  ކްރެޑިޓް 
ކްރެޑިޓް ރޭޓިންގ ނެގުމަކީ މަޖުބޫރުކަމަކަށް ހެދުން ހިމެނެއެވެ. އަދި 
އިސްލާމީ މާލީ މުޢާމަލާތްތަކާ ގުޅޭ ގޮތުން ނިންމުން ނިންމާ ބަޔަކީ 
ރެގިއުލޭޓަރީ އޮތޯރިޓީގެ ޝަރީޢާ ކައުންސިލުންކަމަށް ހެދުން ހިމެނެއެވެ. 
ބޭނުންކުރެވޭފަދަ  ކުންފުނިތަކަށް  ޕާރޕަސް  ސްޕެޝަލް  މީގެއިތުރުން 
ޓްރަސްޓް ފްރޭމްވޯކެއް އެކުލަވާލާލުމާއި، ޑެޓް ރިކަވަރކުރުމަށާއި ކޯޕަރޭޓް 

ބޭންކްރަޕްސީއާގުޅޭ ފްރޭމްވޯރކެއް ޤާއިމުކުރުން ހިމެނެއެވެ ]3[.

މެލޭޝިއާގައި  އިތުރުން  ކަންކަމުގެ  ފާހަގަކޮށްފައިވާ  މަތީގައި 
 )SPV( ވެހިކަލް  ޕާރޕަސް  ސްޕެޝަލް  އިޝޫކުރާފަރާތަކީ  ޞުކޫކު 
ފައިސާ  ހަމައެކަނި   އުފައްދާފައިވަނީ  އެކުންފުނި  ވެފައި  އަކަށް 
ޗެނަލްކުރުމަށް ކަމަށްވާނަމަ، SPV އިން އިޝޫކުރާ ޞުކޫކު، އިންކަމް 
އިންވެސްޓަރާއި،  ހަމައެއާއެކު  އިސްތިސްނާވާނެއެވެ.  ޓެކްސްއިން 
ޞުކޫކު  ފަދަ  ވަކާލާ  މުރާބަޙާ،  އިންޓަރމީޑިއަރީޒްއިންނާއި  މާރކެޓް 
އިޝޫކުރާފަރާތްތަކަށް ވެސް ޓެކްސް ލުއިތައްދީފައިވާކަން ފާހަގަކުރެވެއެވެ.  

ދެމެހެއްޓެނިވި  މާރކެޓް  ޞުކޫކު  ރާއްޖޭގެ  ބަލާއިރު  ކަންކަމަށް  މި 
ގޮތެއްގައި ތަރައްޤީކުރެވޭނީ މެލޭޝިއާފަދަ ޤައުމުތަކުގައި ކަންކުރެވިފައިވާ 



CMR | Volume 06

ސީ.އމެް.އރާު | ވޮލއިުމް 6 45

Islamic Financial Services Board, “Islamic Financial Services Industry Report 2020,” Islamic Finan-
cial Services Board, Kuala Lumpur, 2020.

Attornney Genral’s Office, “6th Amendment of Maldives Land Act ( No:1/2002),” 02 December 2015. 
[Online]. Available: https://www.mvlaw.gov.mv/pdf/ganoon/chapterVII/39-2015.pdf. [Accessed 25 07 
2021].

COMCEC and Securities Commission Malaysia, “Islamic Capital Market Capacity Building Pro-
gramme: Workshop Report and Recommendations,” COMCEC Coordination Office, and Securities 
Commission Malaysia, Kuala Lumpur, 2015.

[1] 

[2] 

[3] 

References

ފައިނޭންޝަލް  މުއައްސަސާތަކާއި،  ކަމާގުޅޭ  ދައުލަތުގެ  ގޮތަށް، 
ސެކްޓަރގެ ރެގިއުލޭޓަރުން ގުޅިގެން  ޕޮލިސީލެވެލްގެ އެއްބާރުލުމާއެކު 
މާރކެޓް  ކެޕިޓަލް  ބަދަލުތަކާއި  ގެންނަންޖެހޭ  ޤަނޫނުތަކަށް  ކަމާގުޅޭ 
ގެނެވިގެންކަން  ބަދަލުތައް  ގެންނަންޖެހޭ  ފްރޭމްވޯކަށް  ރެގިއުލޭޓަރީ 
ފާހަގަވެއެވެ. އާންމު ފަރުދުންނަށް ހުޅުވާލައިގެން ދޫކުރެވޭ ޞުކޫކުތަކަކީ 
މަތީގައި ބަޔާންކޮށްފައިވާ ފަދައިން ރައްކާތެރިކަމުގެ ގޮތުން އަޅަންޖެހޭ 

ހުރިހާ ފިޔަވަޅެއް އެޅުމަށްފަހު ދޫކުރެވޭ އެއްޗަކަށް ވާންޖެހެއެވެ. އަދި 
ހޯދަން  ފައިސާ  މެދުވެރިކޮށް  މާރކެޓް  ބަދަލުތަކާއެކު،  ރެގިއުލޭޓަރީ 
އެެއް  ވެސް  އަހުލުވެރިކުރުމަކީ  އާންމުން  ފަރާތްތަކާއި،  ބޭނުންވާ 
ހަމައެއްގައި ކުރަންޖެހޭ ކަންތައްތަކެވެ. މި ކަންކަމަށް ޙައްލެއް ހޯދިއްޖެނަމަ 
ފައިސާ  ބޭނުންވާ  ވިޔަފާރިތަކަށް  އަދި  ކައުންސިލް،  ސަރުކާރާއި، 
ރާއްޖޭގެ ކެޕިޓަލް މާރކެޓް މެދުވެރިކޮށް ހޯދުމަށް މަގުފަހިވެގެންދާނެއެވެ.



ޖަދުވލަު



CMR | Volume 06

ސީ.އމެް.އރާު | ވޮލއިުމް 6 47

މނާަ ނުވަތަ ބޭނުންކޮށްފއަވިާ ގޮތްދވިެހިއނިގިރޭސި

Aggregate Investmentްއެގްރިގޭޓް އިންވެސްޓްމަންޓ
ކުންފުނިތަކުގައި ސީދާކޮށް އަދި ނުސީދާކޮށް އިންވެސްޓިކޮށްފައިވާ އިކުއިޓީ 

ސެކިއުރިޓީތަކުގެ ޖުމުލަ ޢަދަދު.

Barter Systemްބާރޓަރ ސިސްޓަމ
ޚިދުމާތާއި މުދާ ފޯރުކޮށްދިނުގެ ބަދަލެއްގެ ގޮތުގައި އަގު އަދާކުރުމަށްޓަކައި 

ދެ ފަރާތް ދެމެދުގައި އެއްބަސްވާ މިންވަރަކަށް ތަކެތި ބަދަލުކުރުން. 

Capitalުވިޔަފާރިއެއް ހިންގުމަށް ބޭނުންކުރާ ފައިސާ ނުވަތަ މުދާ.ރައުސްމާލ

Capital Accumulationްކެޕިޓަލް އެކިއުމުލޭޝަނ
އިންވެސްޓްމަންޓަށް ލިބޭ އިތުރުކުރިއެރުން ނުވަތަ އެ އިންވެސްޓްމަންޓުން 

ތަނަވަސްކަން އިތުރުވެފައިވާ މިންވަރު.

 Corporate Governanceްކޯޕަރޭޓް ގަވަރނަންސ

ކުންފުނި ހިންގުމުގައި ގެންގުޅޭ އުސޫލުތަކާއި އިޖުރާތުތައް. މީގައި 

ކުންފުނީގެ މަޤްސަދު ހާސިލުވާގޮތަށް، ކަނޑައެޅޭ އޮނިގަނޑުތަކާއި، 

އެކްޝަން ޕްލޭންތަކާއި، އިންޓާނަލް ކޮންޓްރޯލްސް އިން ފެށިގެން ފެންވަރު 

ވަޒަންކުރުމާއި މަޢުލޫމާތު ހާމަކުރުން ފަދަ ކުންފުނި ހިންގުމުގެ ހުރިހާ 

ކަމެއް ހިމެނޭ.

 Corporate Bondްކޯޕަރޭޓް ބޮންޑ

ކަނޑައަޅާ ވަކި އަގެއްގައި ވަކި ރޭޓެއްގައި  އެއް އަހަރަށް ވުރެ ދިގު 

މުއްދަތަކަށް ކުންފުނިތަކުން ވިއްކާ ދަރަނީގެ ސެކިއުރިޓީޒް. މިއީ 

އާންމުންނާއި އިންސްޓިޓިއުޝަނަލް އިންވެސްޓަރުންގެ އަތުން ކުންފުނިން 

ނަގާ ދަރަޏްނެކެވެ. އަދި ކަނޑައެޅިފައިވާ މުއްދަތު ހަމަވުމުން ދަރަނީގެ 

ގޮތުގައި ދީފައިވާ ޕްރިންސިޕަލް އެފަރާތައް ލިބިދެވޭނެ.

Crowdfundingކްރައުޑްފަންޑިންގ

ވަކިވަކި ފަރުދުންގެ ބައިވެރިވުން ހިމެނޭގޮތަށް ގިނަބައެއްގެ އަތުން، މަދު 

ޢަދަދުތަކުން ފައިސާ ނަގައިގެން މަޝްރޫޢުތަކަށް ބޭނުންވާ ރައުސްމާލު 

ހޯދުމަށް ބޭނުންކުރެވޭ ނިޒާމް.

Dividend ާހިއްސާގެ ފައިދ

ކުންފުންޏަށް ލިބިފައިވާ ފައިދާގެ ތެރެއިން ބައެއް ޑިރެކްޓަރުންގެ ބޯޑުން 

ކަނޑައަޅައި މިންވަރެއް ހިއްސާގެ ފައިދާގެ ގޮތުގައި ހިއްސާދާރުންނަށް 

ބެހުން. މިގޮތުން ޑިވިޑެންޑްގެ ގޮތުގައި ފައިސާ ނުވަތަ ހިއްސާ ނުވަތަ 

އެހެނިހެން ޕްރޮޕަރޓީގެ ގޮތުގައިވެސް ދެވިދާނެއެވެ. ޑިވިޑެންޑް ބެހޭނީ 

ހަމައެކަނި ކުންފުނީގެ ފައިދާގެ ތެރެއިން.

ބސަްކޮށާރު
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މނާަ ނުވަތަ ބޭނުންކޮށްފއަވިާ ގޮތްދވިެހިއނިގިރޭސި

 Donation- based
fundingޑޮނޭޝަން – ބޭސްޑް ފަންޑިންގ

ޞަދަޤާތުގެ ގޮތުގައި ނުވަތަ އެމީހަކު ޤަބޫލުކުރާ ޤަބޫލުކުރުމަކަށް ބާރުއަޅާ 

ހަރަކާތްތަކަށް މާލީގޮތުން އެހީވުން / ފައިސާ ދިނުން.

Debt Securitiesްޑެޓް ސެކިއުރިޓީޒ

ގަނެވިއްކޭ ދަރަނީގެ ސެކިއުރިޓީޒް. މި ސެކިއުރިޓީޒް ދޫކުރާއިރު ދަރަނީގެ 

ޢަދަދު، ކޫޕަން ރޭޓް، މުއްދަތު ހަމަވާ ތާރީޚް އަދި އައުކުރެވޭ ތާރީޚް 

ކަނޑައެޅިފައިވޭ.

 Equity based
crowdfundingއިކުއިޓީ  ބޭސްޑް ކްރައުޑް ފަންޑިންގ

ފަންޑް ނިސްބަތްވާ ކުންފުނީގެ މިލްކުވެރިކަމުގައި ބައިވެރިވާގޮތަށް ފައިސާ 

ދިނުން.

   Economic
Diversificationްއިޤްތިޞާދު ސިންދަފާތުކުރުނ

އުފެއްދުންތެރިކަމާއި ޤާބިލިއްޔަތުކަން އިތުރުކުރުމަށާއި، ވަޒީފާ އުފެއްދުމަށާއި، 

ދިރިއުޅުމުގެ ފެންވަރު ރަނގަޅުގޮތެއްގައި ދެމެހެއްޓުމަށްޓަކައި ތަފާތު އެކިއެކި 

ދާއިރާތަކަށް ބަހާލެވޭގޮތަށް ފަރުމާކުރެވިފައިވާ އުސޫލެއްގެ މައްޗަށް ޤައުމެއްގެ 

އުފެއްދުންތަކާއި ގަނެވިއްކުން ބިނާކުރުން.

Financial Depthްފައިނޭންޝަލް ޑެޕްތ

އިޤްތިޞާދީ ނަތީޖާ ނެރުމުގައި ނިސްބަތުން މާލީ ޞިނާޢަތުގެ 

ބައިވެރިވުން އޮތްނެތް މިންވަރު. )މިސާލަކަށް ބޭންކްތަކުގެ ސައިޒާއި 

ދައުރު، ކެޕިޓަލް މާރކެޓުގެ ތެރެއިން އިޤްތިޞާދުގައި ބައިވެރިވާ ފެންވަރާއި 

މިންވަރު(

 Financial
Intermediariesްފައިނޭންޝަލް އިންޓަރމީޑިއަރީޒ

މާލީ ޕްރޮޑަކްޓްތަކާއި ގުޅިގެން ކުރާ މުޢާމަލާތްތަކުގައި މެދުވެރިއެއްގެ ރޯލު 

އަދާކުރާފަރާތް.

 Financial
 Conglomeratesްފައިނޭންޝަލް ކޮންގްލޮމެރޭޓްސ

ފައިނޭންޝަލް ސެކްޓަރ އާއި ގުޅުންހުރި ތާފަތު ޚިދުމަތްތަކެއް 

ފޯރުކޮށްދޭ ކުންފުނިތަކެއްގެ މައްޗަށް އެކުލެވިގެންވާ ކުންފުނިތަކެކެވެ. 

މިފަދަ ކުންފުނިތައް ހިންގަމުންދާނީ އެއް މެނޭޖްމަންޓެއްގެ ދަށުންނެވެ.  

މިސާލަކަށް ބޭންކިންގ، ސެކިއުރިޓީޒް، އިންޝުއަރެންސް ގެ ޚިދުމަތްތައް 

ދޭ ކުންފުނިތަކެއް އެއް މެނޭޖްމެންޓެއްގެ ދަށުން ހިންގާނަމަ ބެލެވޭނީ 

ފައިނޭންޝަލް ކޮންގްލޮމެރޭޓެއް ކަމަށް.

Financial Inclusionްފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަނ

ފައިނޭންޝަލް އިންކްލޫޝަން އަކީ ޢާންމު ފަރުދުންނަށާއި ވިޔަފާރިތަކަށް 

ބޭނުންވާ މާލީ ޚިދުމަތްތަކަށް ފަސޭހައިން، އެކަށީގެންވާ ހެޔޮ އަގެއްގައި 

އެދެވޭނެ ފުރުޞަތު އޮތުން. 
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މނާަ ނުވަތަ ބޭނުންކޮށްފއަވިާ ގޮތްދވިެހިއނިގިރޭސި

Green Bondްގްރީން ބޮންޑ

ތިމާވެއްޓާއި ރައްޓެހި އިޤްތިޞާދީ ޙަރަކާތްތަކަށް ފައިސާ ހޯދުމަށް ދޫކުރާ 

ބޮންޑު. މިފަދަ ބޮންޑުތަކުން ލިބޭ ފައިސާ އިންވެސްޓްކުރަނީ ތިމާވެށި 

ހިމާޔަތްކުރުމަށް މަގުފައިވާ ޞިނާޢަތްތަކުގައި ނުވަތަ ތިމާވެށި ރައްކާތެރިކުރަން 

އެހީވާ ޕްރޮޖެކްޓްތަކުގައެވެ. މިއީ ދެމެހެއްޓެނިވި ތަރައްޤީއަށް ބާރުއެޅުމަށް ގެންގުޅޭ 

ވަސީލަތެއް.

Growth Measuresްގްރޯތް މެޝަރސ

އިޤްތިޞާދުގެ ކުރިއެރުން ދެނެގަތުމަށް ބޭނުންކުރާ މައިގަނޑު އުންސުރުތައް. 

މި އުންސުރަތުކުގެ ތެރޭގައި، ޙަޤީޤީ އެފެއްދުންތެރިކަމުގެ ނިސްބަތުން ބޮލަކަށް 

ޖެހޭ މިންވަރާއި )ރިއަލް ޕަރ ކެޕިޓާ ޖީޑީޕީ ގްރޯތް(، ޖުމުލަ އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ 

ކުރިއެރުމާއި )ޓޯޓަލް ޕްރޮޑަކްޓިވިޓީ ގްރޯތް(، ސޭވިންގ އަދި އިންވެސްޓްމަންޓްގެ 

ޒަރީޢާއިން އިތުރުވާ ރައުސްމާލުން ބޮލަކަށް ޖެހޭ ނިސްބަތް )ރިއަލް ޕަރ 

ކެޕިޓާ ކެޕިޓަލް ސްޓޮކް ގްރޯތް( ހިމެނޭ.

 Gross Domestic
(Product (GDP

ޤައުމީ އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ މިންގަނޑު 

)ޖީޑީޕީ(

ޤައުމެއްގެ އުފެއްދުންތެރިކަން މިންކުރަން ގެންގުޅޭ އެންމެ އަސާސީ އެއް 

މިންގަނޑު. ޖީޑީޕީ މިންކުރުމުގައި ބަލަނީ ކޮންމެ އަހަރަކު އެޤައުމެއްގައި އުފައްދާ 

މުދަލާއި ޚިދުމަތްތައް އެއިރެއްގައި މާކެޓުގައި ހުންނަ އަގުތަކާއި އެއްމިނެއްގައި 

ނުވަތަ އިންފްލޭޝަންއަށް ވަޒަންކުރުމަށްފަހުއެވެ. މިގޮތުން ރިއަލް ޖީޑީޕީ 

މައްޗަށް ދާނަމަ ޤައުމު އެދަނީ އިޤްތިޞާދީ ގޮތުން ކުރިއަށް.

Global Financial Crisisްގްލޯބަލް ފައިނޭންޝަލް ކްރައިސިސ

ދުނިޔޭގެ މާލީ ބާޒާރާއި ބޭންކިންގ ނިޒާމަށް 2007 ވަނަ އަހަރުގެ 

މެދުތެރެއިން ފެށިގެން 2009 ވަނަ އަހަރުގެ ކުރީކޮޅާ ދެމެދު ދިމާވި ބޮޑު 

ލޮޅުން.

Green Financing ގްރީން ފައިނޭންސިންގ

ފައިނޭންޝަލް އިންފްލޯސް )ބޭންކިންގ، މައިކްރޯ ކްރެޑިޓް، އިންޝުރަންސް 

އަދި އިންވެސްޓްމަންޓް( އިތުރުކުރުމަށް، ދެމެހެއްޓެނިވި ގޮތެއްގައި ޕަބްލިކް 

ފްރައިވެޓް އަދި ނޮން-ޕްރޮފިޓް ސެކްޓަރ ތަރައްޤީކުރުމަށް ތިމާވެއްޓާއި ރައްޓެހި 

ގޮތަކަށް ފަންޑު ހޯދުމެވެ. މީގެ މައިގަނޑު ބޭނުމަކީ ތިމާވެއްޓާއި، ސޯޝަލް 

ރިސްކުތައް ރަނގަޅަށް މެނޭޖްކޮށް، ފަރުދުންނަށް ލިބިދޭ މަންފާ އިތުރުކުރުން.

Hedgingހެޖިންގ

އިންވެސްޓްކުރާ އެސެޓުގެ އަގަށް އަންނަ ބަދަލެއްގެ ސަބަބުން ލިބިދާނެ 

ގެއްލުން ކުޑަކުރުމުގެ ނިޔަތުގައި އަޅާ ފިޔަވަޅު )މިސާލަކަށް ބޮޑެތި ރިސްކް 

އެކުލެވޭ ސެކިއުރިޓިޒް ގަތުމަށާއި ވިއްކުމަށް އެކުއެކީގައި އޯޑަރު ދިނުން ނުވަތަ 

ޕޮޒިޝަން ކުރުން، ވިއްކާ  އަގާއި ގަންނަ އަގުގެ ފަރަގުން  ލިބޭ ފައިދާއިން  

އެ ސެކިއުރިޓީޒްގެ މުޢާމަލާތުން ލިބިދާނެ ގެއްލުމުގެ މިންވަރު ކުޑަކުރުން(.
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މނާަ ނުވަތަ ބޭނުންކޮށްފއަވިާ ގޮތްދވިެހިއނިގިރޭސި

Information Asymme-
tryީއިންފޮމޭޝަން އޭސިމެޓްރ

މުއާމަލާތެއްކުރާ ދެފަރާތުންކުރެ އެއްފަރާތަކަށް ގިނަ، މުހިންމު މަޢުލޫމާތުތަކެއް 

ލިބިފައިވާއިރު، އެ މަޢުލޫމާތު އަނެއްފަރާތަށް އެ މަޢުލޫމާތުތައް ލިބިފައިނުވާ 

ހާލަތު. މާލީ މުއާމަލާތްތައް ކުރާއިރު މިފަދަ ޙާލަތު މުއާމަލާތުގެ ކުރިން 

ދިމާވުމަށް ކިޔަނީ ‘އެޑްވަރސް ސެލެކްޝަން’.

 Initial Public Offering
IPOއިނީޝަލް ޕަބްލިކް އޮފަރިންގ

އިނީޝިއަލް ޕަބްލިކް އޮފަރިންގ )އައި.ޕީ.އޯ( އަކީ ޕްރައިވެޓް ކުންފުންޏެއް 

ޕަބްލިކް ކުންފުންޏަކަށް ބަދަލުވުމަށްފަހު ޢާންމުންނަށް އެކުންފުނީގެ ހިއްސާ 

ގަތުމަށް ދެވޭ ދަޢުވަތެއް.

Investment Bankingއިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކިންގ

އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކިންގ އަކީ ބޭންކެއްގެ ނުވަތަ ފައިނޭންޝަލް 

އިންސްޓިޓިއުޝަނެއްގައި ގާއިމްކޮށްފައިވާ ޑިވިޝަނަކުން ސަރުކާރަށާއި 

ވިޔަފާރިތަކަށް އަދި އެހެނިހެން އިދާރާތަކަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ 

ހޯދައިދިނުމަށް ‘އަންޑަރައިޓިންގ’ގެ  ޚިދުމަތްތައް ފޯރުކޮށްދީ، ވިޔަފާރިތައް 

އެއްކޮށްލުމަށް  )މަރޖަސް އެންޑް އެކުއިސިޝަންސް(  “ބޭނުންވާ 

އެޑްވައިޒަރީ ޚިދުމަތްތައް ފޯރުކޮށްދިނުމަށް ގާއިމުކުރެވިފައިވާ ނިޒާމެއް.

Islamic Securitiesްޝަރީޢާ  އުސޫލުތަކާއި އެއްގޮތަށް ދޫކުރާ މާލީ ސެކިއުރިޓީޒް.އިސްލާމިކް ސެކިއުރިޓީޒ

 Knowledge-based
Capital Investmentްމަޢުލޫމާތުގެ މައްޗަށް ބުރަވެ ކުރާ ކެޕިޓަލް އިންވެސްޓްމަންޓްނޮލެޖް-ބޭސްޑް ކެޕިޓަލް އިންވެސްޓްމަންޓ

Liquidity Riskްލިކުއިޑިޓީ ރިސްކ

ފާރމްތަކާއި ކުންފުނިތަކާއި އަދި ވަކިވަކި ފަރުދުން، އެފަރާތްތަކުން 

އަދާކުރަންޖެހޭ މާލީ ޒިންމާތައް އަދާކުރުމުގެ ޤާބިލުކަން ހުރި މިންވަރު 

ނުވަތަ އެކަމުގައި އެކުލެވިގެންވާ ހިރާސްތައް.

Liquid Liabilitiesްލިކުއިޑް ލައިބިލިޓީސ
ކުރުމުއްދަތެއްގެ ތެރޭގައި އެކިއެކި ފަރާތްތަކަށް އަދާކުރަންޖެހޭ ދަރަނީގެ 

ޒިންމާ 

Labor-intensiveްލޭބަރ އިންޓެންސިވ
މުދަލާއި ޚިދުމަތްތައް  އުފެއްދުމަށް ތަފާތު އާލާތްތައް ހުރި ނަމަވެސް 

ގިނަ ޢަދަދެއްގެ މަސައްކަތްތެރިން އެ މަސައްކަތްތައް ފުރިހަމަކުރުމަށް 

ބޭނުންވުން.

Market Infrastructureމާރކެޓް ހިންގުމަށް ބޭނުންވާ ޚިދުމަތްތަކާއި  ވަޞީލަތްތައް.މާރކެޓް އިންފްރާސްޓްރަކްޗަރ
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މނާަ ނުވަތަ ބޭނުންކޮށްފއަވިާ ގޮތްދވިެހިއނިގިރޭސި

Minority Shareholdersްމައިނޯރިޓީ ޝެއަރހޯލްޑަރުނ
ކުންފުންޏެއްގައި ތިބޭ ހިއްސާދާރުންގެ ތެރެއިން، އަޢުލަބިއްޔަތު ނެތް 

ހިއްސާދާރުން.

Market Depthްމާރކެޓް ޑެޕްތ
ގިނަ ޢަދަދެއްގެ މާރކެޓް އޯޑަރުތަކެއް ސެކިއުރިޓީގެ އަގަށް ބަދަލެއް 

އައުމަކާއިނުލާ ބަލައިގަތުމުގެ ޤާބިލުކަން.

Market Liquidityީމާރކެޓް ލިކުއިޑިޓ
މުދާ ނުވަތަ މާލީ ސެކިއުރިޓީޒްގެ އަގަށް ބޮޑުބަދަލެއް ނުގެނެސް 

ގަނެވިއްކުމުގެ މާހައުލެއް މާރކެޓުގައި އޮތް މިންވަރު.

Mutual Fundުމިއުޗުއަލް ފަންޑ

ހިއްސާ، ބޮންޑް، މަނީ މާރކެޓް އިންސްޓްރޫމަންޓްސް އަދި އެހެނިހެން 

އެސެޓްގައި އިންވެސްޓްކުރުމަށް އިންވެސްޓަރުންގެ އަތުން ހޯދާފައިވާ 

ފައިސާއިން އުފައްދާ ފަންޑް.

Peer – to – peer lendingޕިއަރ-ޓު-ޕިއަރ ލެންޑިންގ

މާލީ އިދާރާތައް މެދުވެރިނުވެ، އާންމު ފަރުދުންނާއި ވިޔަފާރިތަކުން 

އެއްބަޔަކު އަނެއްބަޔަކަށް ދަރަނި ދޫކުރުމާއި ދަރަންޏަށް ފައިސާ ނެގުމުގެ 

ނިޒާމް.

Reward- based fundingރިވޯރޑް-ބޭސްޑް ފަންޑިންގ
މިއީ، ތަކެތި އުފެއްދުމަށް ނުވަތަ ޚިދުމަތެއް ފޯރުކޮށްދިނުމަށް ކްރައުޑްފަންޑުގެ 

ބޭނުންހިފުމެވެ.

Risk Diversificationްހިރާސް ސިންދަފާތުކުރުނ
ލިބިދާނެ ގެއްލުން ކުޑަކުރުމަށްޓަކައި، އެކި ބާވަތްތަކުގެ ސެކިއުރިޓީޒް 

ތަކުގައި އިންވެސްޓްކުރުން.

Real per capita GDP Growthްގައުމީ އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ މިންވަރުން ބޮލަކަށް ޖެހޭ ނިސްބަތްރިއަލް ޕަރ ކެޕިޓާ ޖީ.ޑީ.ޕީ ގްރޯތ

 Real per capita capital stock

growth

ރިއަލް ޕަރ ކެޕިޓާ ކެޕިޓަލް ސްޓޮކް 

ގްރޯތް

ސޭވިންގ އަދި އިންވެސްޓްމަންޓްގެ ޒަރީޢާއިން އިތުރުވާ ރައުސްމާލުން 

ބޮލަކަށް ޖެހޭ ނިސްބަތް.

Sukukުޞުކޫކ
ކަނޑައެޅޭ ވަކި އެސެޓަކަށް ނުވަތަ މުދަލަކަށް ނިސްބަތްކޮށް އެމުދަލެއްގައި 

އެމީހަކު ހިއްސާވާ މިންވަރު ދައްކުވައިދޭ ލިޔުން ނުވަތަ ސަޓިފިކެޓު.

 Special Purpose Vehicle

S.P.V
ސްޕެޝަލް ޕާރޕަސް ވެހިކަލް 

)އެސް.ޕީ.ވީ(

ވަކި ޚާއްޞަ ވިޔަފާރިއަކަށް ނުވަތަ ވިޔަފާރީގެ ރިސްކް މެނޭޖްކުރުމަށްޓަކައި 

އުފައްދާ ކުންފުންޏެއް. ޢާންމުގޮތެއްގައި މިފަދަ ކުންފުނިތަކަކީ ބޮޑެތި 

ކުންފުނިތަކުގެ ހިއްސާ އާއި ކޮންޓްރޯލް އޮންނަ ކުންފުނިތައް.
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މނާަ ނުވަތަ ބޭނުންކޮށްފއަވިާ ގޮތްދވިެހިއނިގިރޭސި

Stock Exchangeުސްޓޮކް އެކްސްޗޭންޖ

ސެކިއުރިޓީޒް ވިއްކުމަށް ނުވަތަ ގަތުމަށް ނުވަތަ ބަދަލުކުރުމަށް ހުށަހެޅޭ 

އަދި ސެކިއުރިޓީޒް ކްލިއަރކުރުމާއި އަގު ދެއްކުމަށާއި ބަދަލުކުރުމުގެ 

ޚިދުމަތްދޭ ބާޒާރު.

Trustްޓްރަސްޓ

ޤާނޫނީ ޝަހުސެއްގެ ނަން މައްޗަށް އެފަރާތެއް ނުވަތަ ފަރާތްތަކެއްގެ މުދާ 

ބަދަލުކޮށް، އެމުދަލުގެ ބެނިފިޝިއަރީ )ފައިދާ ދެވޭ ފަރާތް( އަކަށް އޭގެން 

ލިބޭ ފައިދާ ލިބޭގޮތަށް ހެދޭ އެއްބަސްވުމެއް. 

 Trade-Oriented

Economy
ޓްރޭޑް-އޮރިއެންޓެޑް އިޤްތިޞާދު

ގަނެވިއްކުމުގެ ނުވަތަ ވިޔަފާރިކުރުމަށް އެކަށައަޅާފައިވާ ސިޔާސަތުތަކާއި 

އުޞޫލުތަކުގެ ސަބަބުން އިޤްތިޞާދަށް އެކަމުން ކުރާ އަސަރު ނުވަތަ 

އެކަންކަމުގެ މައްޗަށް އިޤްތިޞާދު ބަރޯސާވާ މިންވަރު.

Transaction Costްމުޢާމަލާތްކުރުމަށް ހިނގާ ޖުމުލަ ޚަރަދުޓްރާންސެކްޝަން ކޮސްޓ

 Total Productivity

Growth
އުފެއްދުންތެރިކަމުގެ ޖުމުލަ ކުރިއެރުން.ޓޯޓަލް ޕްރޮޑަކްޓިވިޓީ ގްރޯތް

 Weighted Average

 Cost of Capital
ވެއިޓެޑް އެވްރެޖް ކޮސްޓް އޮފް ކެޕިޓަލް

މާރކެޓް ވެލިއު މައްޗަށް ގެންދިއުމަށްޓަކައި އެވެރޭޖްކޮށް ކެޕިޓަލް ހޯދުމަށް 

ހިނގާ ޚަރަދު.
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ތަފޞްީލުދވިެހނިްރަމްޒު

ADBީއޭޝިއަން ޑިވެލޮޕްމަންޓް ބޭންކްއޭޑީބ

ESGީއެންވަޔަރަމަންޓަލް ސޯޝަލް އެންޑް ގަވަރނަންސްއީއެސްޖ

GDPީގްރޮސް ޑޮމެސްޓިކް ޕްރޮޑަކްޓްޖީޑީޕ

ILOޯއިންޓަރނޭޝަނަލް ލޭބަރ އޯގަނައިޒޭޝަންއައިއެލްއ

IFCީއިންޓަރނޭޝަނަލް ފައިނޭންސް ކޯޕަރޭޝަންއައިއެފްސ

IOUޫޤާނޫނީ ގޮތުން ބަނދެވިފައިނުވާ އެއްބަސްވުމެއްއައިއޯޔ

IFSIިއިސްލާމިކް ފައިނޭންޝަލް ސަރވިސަސް އިންޑަސްޓްރީއައިއެފްއެސްއައ

IFSBީއިސްލާމިކް ފައިނޭންޝަލް ސަރވިސަސް ބޯޑްއައިއެފްއެސްބ

SPVީސްޕެޝަލް ޕާރޕަސް ވެހިކަލްއެސްޕީވ

SRIިސަސްޓެއިނަބަލް އެންޑް ރެސްޕޮންސިބަލް އިންވެސްޓްމަންޓްއެސްއާރއައ

UNCDFްޔުނައިޓެޑް ނޭޝަންސް ކެޕިޓަލް ޑިވެލޮޕްމަންޓް ފަންޑުއޫއެންސީޑީއެފ

UNEPީޔުނައިޓެޑް ނޭޝަންސް އެންވަޔަރަމަންޓް ޕްރޮގްރާމްޔޫއެންއީފ

UNްޔުނައިޓެޑް ނޭޝަންސްޔޫއެނ

ރަމްޒުތަކުގެ ލސިްޓު
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އެނގތޭަ؟

ންކުރާނޭގޮތް އެނގތޭަ؟ 1.ފަންނީ ގޮތުން ކުންފުންޏެއްގެ ލކިއިުޑޓިީ ތަޙުލލީއެް ހދަައި ކުންފުނީގެ މލާީ ދުޅަހެޔޮކަން ވޒަަ

ބެލަންސް  ކުންފުނީގެ  ވަޒަންކުރާނީ  ދުޅަހެޔޮކަން  މާލީ  ކުންފުނީގެ  ހަދައި  ތަޙުލީލެއް  ލިކުއިޑިޓީ  ކުންފުންޏެއްގެ  ފަންނީގޮތުން 

ޝީޓްގައިވާ ބައިތައް ދެނެގަނެ، އެއިން ކޮންމެ ބައެއްގައި އެކުލެވިގެންވާ ބައިތައް ވަކިވަކިން ބަލައި ހިސާބުކޮށް ތަޙުލީލުކޮށްގެންނެވެ. 

މަގުތައް  ހޯދޭނެ  ފައިދާ  ކުންފުންޏަށް  ގޮތެއްގައި  ދެމެހެއްޓެނިވި  މަޤްޞަދަކީ  ބެލުމުގެ  ކައިރިން  ޙާލަތު  ލިކުއިޑިޓީގެ  މިގޮތަށް 

ހޯދުމެވެ.  އިންވެސްޓަރުން  ހަމަޖައްސައި  އިންތިޒާމުތައް  ފަންޑުގެ  ބޭނުންވާ  ފުޅައުކުރުމަށްޓަކައި  ވިޔަފާރި  ތަނަވަސްކޮށް 

އެކައުންޓިންގ އެނަލސިިސްގެ ބޭނުމަކީ ކޮބާ؟  .2
އެކައުންޓިންގ އެނަލިސިސްގެ ބޭނުމަކީ ކުންފުންޏަށް ލިބޭ އާމްދަނީ އާއި ކުންފުނީގެ ފައިދާގެ މިންވަރާއި ފެންވަރު ދެނަގަތުމެވެ. ފައިދާގެ 

ކޮލިޓީ ކަނޑައެޅުމަށް ބޭނުންވާ މުހިންމު ކަންކަމުގެ ތެރޭގައި ކުންފުނީގެ ވިޔަފާރި އާއި އެކައުންޓިންގ ޕޮލިސީ އާއި ހާމަކުރާ މަޢުލޫމާތުގެ 

މިންވަރާއި ފެންވަރާއި މެނޭޖްމަންޓާމެދު ދެކޭ ގޮތާއި ލިބެންހުރި ފުރުޞަތުތަކާއި އަދި ފައިދާއިން މެނޭޖްމަންޓަށް ލިބޭނެ އިނާޔަތްތައް ހިމެނެއެވެ.

ޙިއްސާގެ ބާޒާރުގައި މަޤްބލޫކުަން އިތުރުކުރުމަށް އޮތް އެންމެ ބޮޑު އެއް ގޮންޖހެުމަކީ ކޮބާ؟   .3

ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގެ މަޤްބޫލުކަން އިތުރުކުރުމަށް އޮތް އެންމެ ބޮޑު އެއް ގޮންޖެހުމަކީ އާންމުންގެ ހޭލުންތެރިކަން މި ކަމުގައި 

ދަށްކަމެވެ. މާލީ ސިނާއަތަކީ އެ ސިނާއަތުގެ ޒާތަށް ބަލާނަމަ އެ ސިނާއަތުގައި ބޭނުންކުރާ ލަފުޒުތަކާ، މަފްހޫމްތަކާއި އެ ބާޒާރުގައި 

ބޭނުންކުރާ މާލީ މުދަލަށް ބީރަށްޓެހި އެތައް ނަމެއް ހިމެނޭ ސިނާއަތެކެވެ. މި ގޮންޖެހުމަކީ ރާއްޖޭގެ އިތުރުން މުޅި ދުނިޔޭގައި 

ވެސް ޙިއްޞާގެ ބާޒާރު ފުޅާކުރުމަށް އޮތް އެންމެ ބޮޑު އެއް ގޮންޖެހުމެވެ.

ކެޕޓިަލް ސްޓްރަކޗްަރ ގައި ދަރަނގީެ ވސަީލތަްތަކުގެ ނސިްބަތް ހިމެނޭ މނިްވަރާއި ކުންފުނީގެ ޕފާޯރމަނސްްގައި   .4
ޢާންމކުޮށް ހުންނަނީ ނެގެޓވިް ކޯރިލޝޭަނެއްކަން އެނގތޭަ؟

ގިނަ ދިރާސާތަކުން ދައްކާގޮތުން ކެޕިޓަލް ސްޓްރަކްޗަރ ގައި ދަރަނީގެ ވަސީލަތްތަކުގެ ނިސްބަތް ހިމެނޭ މިންވަރާއި ކުންފުނީގެ 

ޕާފޯރމަންސްގައި ޢާންމުކޮށް ހުންނަނީ ނެގެޓިވް ކޯރިލޭޝަނެކެވެ. މިގޮތުން، 1998 އިން 2018 އާ ދެމެދު ހަދާފައިވާ 245 

ދިރާސާގެ ތެރެއިން ވަކިކޮޅަކަށް ނިމިފައިވާ ދިރާސާތަކުގެ %65 ދިރާސާގައި ވާގޮތުން، ދަރަނީގެ ރައުސްމާލު މަތި ކުންފުނިތަކުގެ 

ޕާރފޯމަންސް ދަށެވެ.
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ރާއްޖގޭެ ފައިނޭންޝަލް އނިްސްޓިޓިއުޝަންތަކުގެ ތެރެއނިް ގރްީން ފައިނޭންސް ފސެިލިޓީ ދޫކރުާ ފރަާތެއް އެނގތޭަ؟  .6

ބޭންކް އޮފް މޯލްޑިވްސް )އިސްލާމިކް( އިން ވަނީ އިސްލާމިކް ގްރީން ފައިނޭންސިންގ ފެސިލިޓީއެއް ތަޢާރަފުކޮށްފައެވެ. މި 

ފެސިލިޓީއަކީ ތިމާވެއްޓާއި ރައްޓެހި ޓެކްނޮލޮޖީއާއި އިޔާދަކުރުވަނިވި ހަކަތައާއި ގުޅުން ހުރި ޕްރޮޖެކްޓްތައް ނުވަތަ މިފަދަ މަސައްކަތްތަކަށް 

އިންވެސްޓުކުރުމަށް ބޭނުންވާ އަމިއްލަ ފަރާތްތަކަށް ރަހުނަކާނުލާ ދޫކުރެވޭ ފައިނޭންސިންގ ފެސިލިޓީއެކެވެ. 

އޤިްތޞިާދީ ސިންދަފތާަކީ  ކޮބާ؟   .7

އިޤްތިޞާދީ ސިންދަފާތު )އިކޮނޮމިކް ޑައިވަރސިފިކޭޝަން( އަކީ، އުފެއްދުންތެރިކަމާއި ޤާބިލިއްޔަތުކަން އިތުރުކުރުމަށާއި، ވަޒީފާ އުފެއްދުމަށާއި، 

ދިރިއުޅުމުގެ ފެންވަރު ރަނގަޅުގޮތެއްގައި ދެމެހެއްޓުމަށްޓަކައި ތަފާތު އެކިއެކި ދާއިރާތަކަށް ބަހާލެވޭގޮތަށް ފަރުމާކުރެވިފައިވާ އުސޫލެއްގެ މައްޗަށް 

ޤައުމެއްގެ އުފެއްދުންތަކާއި ގަނެވިއްކުން ބިނާކުރުމެވެ.

ނޮލޖެް-ބސޭްޑް ކެޕޓިަލގްެ ގޮތުގައި ހިމެނޭ ބައިތަކަކީ ކޮބާ؟  .8

ނޮލެޖް-ބޭސްޑް ކެޕިޓަލް އިންވެސްޓްމަންޓްއަކީ މަޢުލޫމާތުގެ މައްޗަށް ބުރަވެ ކުރާ ކެޕިޓަލް އިންވެސްޓްމަންޓްއެކެވެ. އޭގައި އެކުލެވޭ ބައިތަކުގެ 

ތެރޭގައި ރިސަރޗް އަދި ޑިވެލޮޕްމަންޓް )R&D(، ކޮމްޕިއުޓަރ ސޮފްޓްވެއަރ އަދި ޑޭޓާސެޓްސް، ޕޭޓެންޓް، ވިޔަފާރީގެ އައު މޮޑެލްތަކާއި ވަކި 

ކުންފުނިތަކަކަށް ޚާއްޞަވާ ޑިޒައިންތަކާއި ފަންނުވެރިކަން ހިމެނެއެވެ.

މލާީ ޞިނާއަތް ދެމެހެއްޓެނިވި ގޮތެއްގައި ހނިގާކނަް ކަށަވަރުކުރާނީ ކިހިނެއް؟  .9

ރެގިއުލޭޓަރީ އަދި ސުޕަވައިޒަރީ އޮނިގަނޑެއް ތައްޔާރުކޮށް، ބޭންކުތަކުން ހިރާސް މެނޭޖްކުރެވޭނެ ގޮތްތައް ކަނޑައަޅައި، ބޮންޑް އަދި އިކުއިޓީ 

މާކެޓްތަކުގެ މާކެޓް އިންފްރާސްޓްރަކްޗަރ ހަރުދަނާކުރުމެވެ. 

އނިްވސެްޓމްަންޓް ބޭންކިންގ އަކީ ކޮބާ؟  .10

އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކިންގ އަކީ ބޭންކެއްގެ ނުވަތަ ފައިނޭންޝަލް އިންސްޓިޓިއުޝަނެއްގައި ގާއިމްކޮށްފައިވާ ޑިވިޝަނަކުން ސަރުކާރަށާއި 

ވިޔަފާރިތަކަށް އަދި އެހެނިހެން އިދާރާތަކަށް ބޭނުންވާ ފައިސާ ހޯދައިދިނުމަށް 'އަންޑަރައިޓިންގ'ގެ  ޚިދުމަތްތައް ފޯރުކޮށްދީ، ވިޔަފާރިތައް 

އެއްކޮށްލުމަށް  )މަރޖަސް އެންޑް އެކުއިސިޝަންސް(  ބޭނުންވާ އެޑްވައިޒަރީ ޚިދުމަތްތައް ފޯރުކޮށްދިނުމަށް ގާއިމުކުރެވިފައިވާ ނިޒާމެކެވެ.

ގރްީން ފައިނޭންސިންގ އަކީ ކޮބާ؟  .5

ގްރީން ފައިނޭންސިންގ އަކީ ފައިނޭންޝަލް އިންފްލޯސް )ބޭންކިންގ، މައިކްރޯ ކްރެޑިޓް، އިންޝުރަންސް އަދި އިންވެސްޓްމަންޓް( 

އިތުރުކުރުމަށް، ދެމެހެއްޓެނިވި ގޮތެއްގައި ޕަބްލިކް ފްރައިވެޓް އަދި ނޮން-ޕްރޮފިޓް ސެކްޓަރ ތަރައްޤީކުރުމަށް ތިމާވެއްޓާއި ރައްޓެހި ގޮތަކަށް 

ފަންޑު ހޯދުމެވެ.
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އް ވުޖދޫަށްއައީ ކޮންއަހަރަކު؟ 11.  'އނިްވސެްޓމްަންޓް ބޭންކް' މި ނަމުގައި އެންމެ ފރުަތަމަ ބޭންކެ

މީލާދީން 1861 ވަނަ އަހަރު. މިއީ އެމެރިކާގެ ދާޚިލީ ހަނގުރާމަ ހިނގަމުންދިޔަ ދުވަސްވަރެވެ. މި އިންވެސްޓްމަންޓް ބޭންކް އުފެދިގެން 

އައީ އެމެރިކާގެ ފިލަޑަލްފިއާ އަށް ނިސްބަތްވާ  ފައިނޭންސަރެއް ކަމަށްވާ Jay Cooke ގެ އިސްނެގުމުގެ މަތިންނެވެ. 

ކޮންކަހަލަ ރެގިއުލޓޭަރީ  ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގައި އެންމެ ދުވަސްވީ އަދި އެންމެ ކުރިއަރާފައިވާ ޤައުމު ކަމުގައިވާ އމެެރިކގާައި އޮންނަނީ   .12
ނިޒާމެއް؟

ސިންގަލް ރެގިއުލޭޓަރީ ނިޒާމެއް. 

އނިްޑިއާގައި ޙިއްޞާގެ ބާޒާރުގެ ރެގިއުލޓޭަރީ ނިޒމާް ތަރުތބީުވފެއަވިަނީ ކިހިނެއް؟  .13

އިންޑިއާގެ ހިއްސާގެ ބާޒާރުގެ ޤާނޫނުތައް ފަރުމާކޮށްފައިވާގޮތުން، ހިއްސާގެ ބާޒާރުގެ ކަންކަމާ ގުޅިގެން އުފެދޭ ޚުޞޫމަތުތައް ހައްލުކުރުމަށް 

އެޕެލެޓް ޓްރަބިއުނަލްތައް ގާއިމްކޮށްފައި ހުރެއެވެ. އަދި ޓްރަބިއުނަލްތަކުން ނިންމާ ނިންމުމާމެދު ހިންހަމަ ނުޖެހޭނަމަ އެ މައްސަލަ އެޤައުމުގެ 

ސްޕްރީމް ކޯޓުގައި އިސްތިޢުނާފު ކުރުމުގެ ފުރުސަތު ވެސް އޮވެއެވެ. މީގެ އިތުރުން، މި ދާއިރާއަކީ ފަންނީ ދާއިރާއަކަށް ވާތީ، އެންމެ އެކަށޭނަ 

ގޮތެއްގައި ޝަރީޢަތްތައް ކުރިއަށް ގެންދިއުމަށާއި އެކަށީގެންވާ އަވަސް މިނެއްގައި މައްސަލަތައް ނިންމުމަށްޓަކައި އެކަމަށް ޚާއްޞަ ކޯޓުތަކެއް 

ޤާއިމްކުރުމުގެ ފުރުސަތުވެސް ޤާނޫނުން ފަހިކޮށްފައިވެއެވެ.

ފައިނޭންޝަލް އނިްކްލޝޫަންއަކީ ކޮބާ؟  .14

ހެޔޮ  އެކަށީގެންވާ  ޚިދުމަތްތަކަށް ފަސޭހައިން،  މާލީ  ވިޔަފާރިތަކަށް ބޭނުންވާ  ފަރުދުންނަށާއި  އަކީ ޢާންމު  އިންކްލޫޝަން  ފައިނޭންޝަލް 

އޮތުމެވެ. ފުރުޞަތު  އެދެވޭނެ  އަގެއްގައި 

ފައިނޭންޝަލް އނިްކްލޝޫަންއަށް ހުރި ގޮންޖހެުންތއަް ޙައްލކުރުެވިދާނެ ކަންތައްތަކަކީ ކޮބާ؟   .15

ޙައްލު ކުރުމަށް ކުރެވިދާނެ ބައެއް ކަންތައްތަކުގެ ތެރޭގައި ފަހުގެ ޓެކްނޮލޮޖީގެ ވަސީލަތްތައް ބޭނުންކޮށްގެން މާލީ ޚިދުމަތްތައް ދިނުމާއި ޕޭމެންޓުގެ 

ޤައުމީ ނިޒާމެއް ތަޢާރަފުކުރުމާއި، ސްޓޮކް މާރކެޓްގައި ހިންގާ މުއާމަލާތްތައް ރިމޯޓްކޮށް ކުރެވޭނެ އިންތިޒާމުތައް ހަމަޖެއްސުމަށް ބޭނުންވާ 

އިންފްރާސްޓްރަކްޗަރ ޤާއިމްކޮށް، އެފަދަ ވަސީލަތްތައް ހެޔޮ އަގުގައި ފަސޭހައިން ބޭނުންކުރެވޭ ގޮތްތައް ހެދުން ފަދަ ކަންކަން ހިމެނެއެވެ. 
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